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“ A Instituicao



BNDES na Uniao e estrutura societaria »: BNDES
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Republica Federativa do Brasil
Poder Legislativo Poder Executivo Poder Judiciario

Financiamentos de longo prazo

BNDESPAR FINAME BNDES Limited

. . - Pr a . . ~
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Societari Comercializacdo de Empresas Brasileiras
ocietarias Méaquinas e Equipamentos P
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Estruturacéo
de Projetos

Area Juridica

Diretor 1

Infraestrutura

Insumos Basicos

Diretor 2

Internacional

Comércio

Exterior
Apoio a América
atina e Africa

—

Diretor 3

Administracéo

Financeira

Operacdes
Indiretas

Diretor 4 Diretor 5

Mercado de Agropecuéaria e Tecnologia da

Capitais Incluséo Social

Diretor 6 Diretor 7

= Planejamento
Informacao

Capital Infraestrutura Gestéo de
. Recursos Humanos :
Empreendedor Social Riscos

. . . Secret. de Gestao
Industrial Meio Ambiente do Projeto AGIR

Pesquisa
Econdmica

Jal-



Missao, Visao e Valores » BNDES
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Missao .

espirito
Promover o desenvolvimento publico
sustentavel e competitivo da
economia brasileira, com geracao
de emprego e reducao das

compromisso

: o - : com o desen-
desigualdades sociais e regionais. volvimento exceléncia

Visao

Ser o Banco do desenvolvimento do Brasil, instituicao de
exceléncia, inovadora e pro-ativa ante os desafios da nossa
sociedade.



Mapa Estratégico Corporativo e BNDES
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Desenvolvimento Sustentavel e Competitivo

Induzir o fortalecimento da
competitividade das
empresas brasileiras

Expandir investimentos em
infraestrutura

Contribuir para a inclusdo
social e produtiva

Fomentar a inovagdo, a sustentabilidade socioambiental e o desenvolvimento regional

Sustentabilidade Financeira

Diversificar e integrar Fortalecer a estrutura Aperfeicoar a gestdo de
produtos financeiros patrimonial riscos e retorno

Processos Internos
. h cticas d . Fortalecer a imagem e a presen¢a do BNDES
At P S A A0 G2 (2200 & perante seus principais interlocutores e

Integragao corporativa a sociedade em geral

Aprendizado e Competéncias

Propiciar um ambiente Promover o desenvolvimento Valorizar a gestdo de pessoal
organizacional que estimule a profissional e pessoal dos com pactuagdo de resultado e
inovacgéo empregados avaliagdo de desempenho



O BNDES em resumo ». BNDES
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v’ Maior provedor de crédito de Estrutura de Capital
longo prazo do Brasil 1%
v' 100% patrimdnio da unido 4%K 8%
5%

v Estabilidade de Fundo (FAT)
v’ 2.780 empregados

§ 49%

10%

v Instrumentos
» OperacoOes Diretas

» OperacoOes Indiretas
» MPME (financiamento e

garantia)
> Exportac;éo (Pré e POs Tesouro Nacional m CaptacOes no Exterior
embarque) FAT Emissdo de Debéntures 1/
> Project finance Patrimdénio Ligquido m Outros

., = PIS/PASEP
» Renda Variavel

» Fundos Nao reembolsaveis



Evolucdo dos Ativos »: BNDES
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Evolucao do Lucro Liquido »: BNDES
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Qualidade da Carteira de Crédito »: BNDES
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v = Sistema Instituicoes Instituicoes
Classificagao de B gjistema BNDES Financeiro Financeiras Financeiras

Risco Nacional Privadas Publicas

2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012

AA-C 98,7 991 923 924 90,8 90,5 941 945
D-G 11 08 46 45 56 5,6 33 372
o 02 01 31 31 36 39 26 23




Formas de Atuacao » BNDES
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Operacoes Diretas Operacoes Indiretas
Contratadas diretamente com InstituicOes financeiras credenciadas
o BNDES pelo BNDES

». BNDES
259400 «— oY BNDES & ‘

Informacéao e
Relacionamento

Instituicao Financeira
Credenciada

EMPRESARIO



Fluxo de Tramitacao de Projetos e Instrumentos
¢ . 2 BNDES

de Decisao
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Analise do
Projeto

consulta para Enquadramento

‘ Andélise da Comité de
enquadramento e Credito

EMPRESA

Carta Consulta Enquadramento

Decisao de

Reunido de Acompanhamento

Contratacao

Diretoria - da Operagéo :
Deciséo de .
Diretoria .
Cronograma

Fisico- .

. Financeiro :

“’ ’.0
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“ Desempenho
“ Histdrico



Evolucao das aprovacgoes e desembolsos »: BNDES
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Fonte: BNDES
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em RS bilhdes
260

Valores Nominais

2010 2011 2012
m Desembolsos

226
190
' 174
I 148

2010 2011 2012
Desembolsos
Obs: valores em R$ constantes ( IPCA - ano base 2012)

260
Valores constantes
(ano base 2012)

156




Alinhamento com prioridade para a
Infraestrutura econémica

®: BNDES
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30000 RS milhdes
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Fonte: BNDES



Alinhamento com o PBM: Competitividade
empresarial
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Desembolsos por setores do Plano Brasil Maior

125 em RS bilhdes
100
75
50
25
0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
W Sistemas da Mecanica, Eletroeletronica e Saude W Sistemas Intensivos em Escala
W Sistemas Intensivos em Trabalho m Sistemas do Agronegécio

m Comércio, Logistica e Servigos
Fonte: BNDES



Desembolsos por Setor de Atividade » BNDES
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12% 12% 14%
0 16% 21%

2007 2008 2009 2010 2011 2012
B IndUstria m Infraestrutura B Agronegaocios Comércio e Servicos

Fonte: BNDES
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Inclusdo produtiva

Desembolsos para MPME, por instrumento

em R$ milhdes

Desembolsos Var. (% em
60 MPME 2012 201272011 2012)
50 50,1 PSI 25.167 17% 50%
o 40 Cartdo BNDES 9.543 26% 19%
Q
10
230 PROGEREN 5.339 104% 11%
E
w20 Programas Agricolas 2.248 12% 4%
10 Outros 7.825 -51% 16%
0 o o)
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Uil e L LEre
N° de Operacoes N° de Empresas
1.200 300
1
g 800 243 g 200
© © 172
= =
z 600 67 T 150
& 400 367 5 100 104
200 {80 50 3
110 186 g 41
0 0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fonte: BNDES



Cartao BNDES - Estatisticas » BNDES
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Em fevereiro/ 2013

Cartdoes Habilitados 574.266
Total de Crédito .
Concedido R$ 32.4 bilhdes
Cartdo ) L
! BNDES Desembolsos R$ 1.4 bilhdes (Jan-Fev)

Limite de Crédito Médio R$ 56.476

Produtos Cadastrados 216.612

Fornecedores 48.509

Cadastrados

O Cartdo BNDES alcancou a marca de 2 milhGes de operacdes em
2013



Cartdo BNDES - Evolucgdo ®: BNDES

:
N° Municipios 5.363
% Cobertura 96,4%

N° Municipios 2.011
% Cobertura 36,14%




Desenvolvimento regional, sustentabilidade e 2N BNDES

inovacgao
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Sustentabilidade e eficiéncia

, . Inovacgao
25.000 - energetlca 2.500
19.905 20.833 2.232
20.000 ~ 2.000 -
15.000 - 1.500 -
10.000 - 1.000 -
5.000 - 500 -
22
T T T T T 1 0 T T T T T
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 2012
RS milhdes

Distribuicao regional

2012V ?r'zon (%6 em 2012)
Norte 13.340 23% 9%
Nordeste 21.048 12% 13%
Sudeste 72.440 6% 46%
Sul 29.065 -2% 19%
Centro-Oeste 20.098 77% 13%
Fonte: BNDES Total 155.992 12% 100%




Apolo a exportagao ® BNDES
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Pés-embarque: evolugao recente
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Apoio a exportacao - Aeronaves
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Imagem: Google Maps

e BNDES
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Apoio a exportacao - Servicos e Equipamentos 83BNDES

// 25

América Latina Africa

Venezuela: Metrés de Caracas e de Los

. e _ Ghana: Corredor Oriental
Teques, obras civis; Siderurgica Nacional

Peru: Bayovar, captacéo e abastecimento Mozambique: Aeroporto de Nacala

de &gua, Camisea, gasoduto Angola:

Argentina: Berazategui, estacdo de * Infraestrutura viaria;
tratamento de esgoto, Las Palmas:

 Linhas de transmisséo;
abastecimento de agua; Ampliacdo dos

Gasodutos TGS e TGN » Abastecimento de agua e
saneamento;
Uruguai: Rede de Gas de Montevidéu; * Aeroporto e aeronaves;

LT Punta del Tigre

) Africa do Sul: Sistema de transporte urbano
Cuba: Porto Mariel P

Equador: UHE Séao Francisco

Guatemala: Sistema de transporte urbano

Republica Dominicana : Aqueduto
Noroeste; UHE Las Placetas; Corredor
Viario Duarte; UHE Pinalito
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> Recente



Operacoes 2012 » BNDES
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Numero de OperacOes Desembolsos

1.028.440 R$ 156 bilhdes
15.978 22.844
2% 2% 97.711

63%

8.159
5%

50.122
989.618 32%
96%

B VPME B Média-grande B Grande

Fonte: BNDES



Desempenho do Sistema BNDES oY BNDES

// 28

Ultimos 12 meses

em R$ milhdes

Ultimos 12 meses
abr/11 - | abr/12 - A%
mar/12 mar/13
Desembolso 138.491 168.683 22%
Aprovacao 152.685 273.803 79%
Enquadramento 196.795 291.612 48%
Consulta 210.862 306.228 45%

(*) néo inclui operacbes de mercado secundario

Fonte: BNDES



1° Trimestre/2013 — Desembolso para
Desenvolvimento Regional

®: BNDES
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em RS milhdes

Regi&o 1T/2013 . ?:/ ?“2 515 (%6 em 2013)
Norte 1.513 -11% 4%
Nordeste 4.919 76% 13%
Sudeste 15.591 31% 42%
Sul 9.247 80% 25%
Centro-Oeste 5.904 102% 16%
Total 37.174 52% 100%

Obs: nao inclui operagdes de mercado secundario

Fonte: BNDES



Desembolsos 1T/2013
Micro, Pequena e Média Empresa

®: BNDES

Fonte: BNDES
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Participacdo das MPMEs nos Desembolsos do BNDES oy e$ oes
- (o}
9 MPME 1T/201
45% 72013 54013/2012 2013)
40% PSI 10.454 211% 69%
35%
30% Cartao BNDES 2.105 1% 14%
25% PROGEREN 1.348 150% 9%
20% 21%
159, Programas Agricolas 626 13% 4%
10% Outros 623 -83% 4%
5%
Total 15.156 49% 100%6
0%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 1T/13 Obs: ndo inclui operagﬁes de mercado secundario
300 ° 5 120 N° de Empresas
N° de Operacgdes p
106
250 247 100 95
219
200 80 75
g 158 &
é = 60
Z 150 E w0
§ 111 w
100 40
50 38 39 1 14 .
0 0 - .
11/07 17/08 1T/09 1T/10 1T/11 1T/12 1T/13 1T/07 1T/08 1T/09 1T/10 1T/11 1T/12 1T/13




Desembolso dos Programas PSI e Progeren

Queda dos juros no 2°/3° trim. de 2012 ampliou demanda

25.000 -+
20.206
20.000 -
16.959
15.000 -~ 14.151
10.000 -
7.236

5.685

5.000
0 1 T T
1T/12 2T/12 3T/12 4T/12 1T/13

Progeren

Crescimento de 263%
(172013 / 1T2012)

Fonte: BNDES

5.000 +
4.500 -
4.000 +

3.620
| 2.455
. - l

3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000

500

Crescimento de 252%
(172013 / 1T2012)

4,329

1T/12 2T/12 3T/12 4T/12 1T/13

®: BNDES
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1° Trimestre/2013 - Desembolsos »: BNDES
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Inddstria

2013 (2% em 2013) Material de Transporte 3.074 23%
Quimica e
. . L. 2.089 15%
IndGstria 13.492 36% |[— |Petroquimica °
Alimento e Bebida 1.744 13%
Mecéanica 1.622 12%
Infraestrutura 9.264 25%
Outras 4.964 37%
Total 13.492 100%0
Comércio/servicos 8.437 23%
- (%% em
Agropecuaria 4.718 13% Infraestrutura 2013 )
Transporte Rodoviéario 4.615 50%
Adm. Publica Direta - 1.262 39 Energia Elétrica 2.196 24%
Estados - te Metroviari
ransporte Metroviario, 895 10%
Aquaviario e Aéreo
S . -
Total 37.173 10090 Atividades Auxiliares 533 6%
de Transportes
Outros 1.025 11%
Total 9.264 100%0

Fonte: BNDES



Desembolsos 1T/2013

BNDES FINAME - Setor demandante x equipamentos

em RS milhdes

®: BNDES
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Caminhodes e

Onibus

4.380 400

e DOISCO
etor bemandaa s
0

Transpo_r'fe_ terrestre, aéreo 4.780
e aquaviario

Industria de Transformacéao 3.763
Comércio e Servicos 3.741
Agropecuaria 3.490
Industria Extrativa 275
Infraestrutura 270
TOTAL 16.319

—> Préxima pagina

Caminhdes e BK de BK de Uso
Outros

Onibus Infraestrutura Misto

1.966 741 615 419

Obs: ndo inclui capital de giro associado.
Fonte: BNDES

Tratores e BK e Impl.

Colheitadeiras Agricolas

1.984 1.276 230




Desembolsos 1T/2013
BNDES FINAME - Setor demandante x equipamentos
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em RS milhdes

Setor Demandante BKNT:;:JSO i Czrgi:ig‘zzs Outros
Industriais
IndlUstria de Transformacao 362 1.767 701 934 3.763
alimento e bebida 130 247 278 246 901
quimica e petroguimica 24 588 87 102 801
metalurgia de produtos 23 256 42 74 395
material de transporte 59 184 27 40 310
outras 126 492 267 472 1.356

Obs: ndo inclui capital de giro associado.

Fonte: BNDES
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“ Comparado



BNDES e seus pares: nao o maior mas entre os

®: BNDES
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mais eficientes

2011 (em US$ milhdes)

| BNDES | KFW | CDB__ | KDB___

Ativos 319.756 635.756 990.649 116.538
Carteira de 219.628 525.851 875.665 80.220
crédito

Lucro liquido 4.630 2.657 7.277 1.204
Retorno sobre

ativos (%) 1,65 0,42 0,80 1,00
Inadimpl (%) 0,14 0,35 0,40 1,60
Fundacao 1952 1948 1994 1954
N. empregados 2.780 4.765 7.626 na

Fonte: Balangos de BNDES, Kreditanstalt fur Wiederaufbau, KfW, China Development Bank, CDB e Korea Development Bank, KDB



BNDES e seus pares ») BNDES
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BNDES e seus pares internacionais em 2011
(carteira de crédito s/PIB e s/crédito total)

21,1

KDB BNDES CDB KFW

M Carteira/PIB M Carteira/Crédito total

BNDES: tamanho relativo equivalente
Mercado de crédito brasileiro: limitado

Fonte: Relatérios anuais dos respectivos bancos, Banco Mundial e Bancos Centrais dos respectivos paises. Elaboracdo: BNDES.

BDC: Business Development Bank of Canada; DBJ: Development Bank of Japan; KDB: Korea Development Bank; CDB: China Development Bank; KfW: KfwW Bankengruppe (Alemanha).
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“ Mercado de Capitais



BNDESPAR: lvi t Mercad
S desenvolvimento com o Mercado N BNDES
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de Capitais Brasileiro

% Estimulo permanente de boas praticas de governanca
corporativa

% Pioneira e ancora na industria de fundos de Private Equity e
Venture Capital no Brasil

» Pioneira na emisséo de Fundos de indice (ETF): PIBB e
ECO 11 (carbono eficiente)

% Estimulo a listagem e abertura de empresas no Novo
Mercado e no Bovespa Mais (destinado a empresas de menor porte)

% Estimulo ao mercado de titulos privados no Brasil

% Maior oferta de varejo de debéntures realizada no Pais (2006), tanto em volume financeiro
como em namero de investidores

% Primeira debénture indexada ao IPCA (2006) e a primeira pré-fixada (2007)

% Primeira com juros flutuantes com reajuste trimestral (2010)



Orientacgoes e caracteristicas operacionais

®: BNDES
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Tipos e Formas
de Apoio

= Participacdo Acionaria, Acdes Resgataveis, Debéntures
Conversiveis e/ou Permutaveis, Fundos de Investimentos

= Emissoes Privadas e Publicas, Co-lnvestimento

Governanca
Corporartiva

» Implementacao de boas praticas de governanca corporativa

» Direito de indicacdo de representante(s) em Conselhos e
outros Colegiados

Perfil de
Investimento

» Investidor com foco no desenvolvimento de longo prazo,
voltado ao fortalecimento de companhias nacionais e da
economia brasileira

Regra de Saida

» Abertura de Capital na BOVESPA (Novo Mercado) ou
BOVESPA MAIS




Capitalizacao

N
7

Evolucao das empresas e
instrumentos para seu financiamento

®: BNDES
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Fundos de
Private Equity
Fundos de

Capital de
Risco

l

Ofertas
Pdblicas

\ 4

Abertura de
Capital (1PO)

N

Porte das Empresa§



Participacao da Carteira de RV no
Sistema BNDES

®: BNDES

VY

Carteira de RV vis-a-vis Ativos Totais do Sistema BNDES

800
700
600
o 500
0
=
‘5 400
g
300
200
100 22,8% 18,2% 15,2%
32,7%
0 23,7% | 25,8% | | 19,3% | | | | |

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

@ Demais Ativos B Ativos RV a valor de mercado

20%0 do Ativo Total do Sistema BNDES mas seus resultados contribuem
de modo relevante para os resultados do BNDES



BNDESPAR nao pressiona o orcamento
do BNDES

®: BNDES
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CaptacoOes e recursos originados pela BNDESPAR

R$ 25 bilhoes

30.000 -
(desde 2003)

25.000 -
20.000 -~
15.000 -

10.000 -

5.000 - l I

2003 2004 2005 2006 2007 -08 09 2010 2011 2012

RS Milhdes

(5.000) -

(10.000) -
mmm GERACAO LIQUIDA DAS OPERACOES s CAPTACOES A MERCADO
e===RECURSOS ORIGINADOS P/BNDESPAR ACUMULADO

Notas:

1) Geracédo Liquida das Operacdes: soma de desinvestimentos e remuneracgéo (dividendos, JCP e prémios de debéntures recebidos, no
conceito caixa), menos os investimentos feitos em cada ano.

2) Captacbes a Mercado: total captado em cada ano em ofertas publicas de debéntures simples, liquido do servico da divida
(amortizacgédo e juros) das captacoes.



P.rlnupals Indicadores da Carteira oY BNDES
Sistema BNDES
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2008 2009 2010 2011 2012

VALOR ESTIMADO DE MERCADO 59,0 102,7 125,9 113,5 108,2

Valores em R$ bilhdes

EMPRESAS APOIO DIRETO 217 229 220 219 203

FUNDOS DE INVESTIMENTO 29 31 38 38 40

Distribuic&o Setorial da Carteira do
Sistema BNDES - 2012

Petrdleo e Gas Minera(;éo\

Energia Elétrica

Alimentos

Siderurgia \

Transportes Papel e Celulose

Fundos de

Telecomunicagde >
s Inovagao

Bens de Consumo
Metalurgia
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“ Efetividade



Participagao na gerag¢ao e manuteng¢ao do 5 BNDES

emprego

Empregos gerados / mantidos com a realizagdo do projeto financiado
por conta dos desembolsos e do investimento total (milhares)

4.843 2.033

2007 2008 2009 2010 2011 2012

M Desembolso BNDES M Investimento Total

Fonte: IBGE, MTE, FGV, BNDES. Elaboracao : AP/DEINCO.

// 46



Importante atuagao anticiclica ». BNDES
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Formacao Bruta de Capital Fixo (FBKF) e Desembolsos do BNDES
(RS Bilhdes) - a precos de 2011

900 140
FBKF (*) oo A
800 | ' Lo | 120
- 100
700
- 80
600 | Desembolsos

BNDES p FBKF (*&p

500
-

400 90

300 0

2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012 p
2013 p

(**) exclui dos desembolsos totais as operacdes de Exim Pré e Pés; Giro, Ajuste Fiscal, Fusdo/Aquisi¢do; Internacionalizacdo e Mercado de Capitais
(*) FBKF: valores projetados para o 4T/2012 e para 2013

Fonte: BNDES



BNDES financiou 42% do aumento nos

®: BNDES
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Os outros 58% vieram de lucros retidos e demais fontes de financiamento

investimentos dos setores produtivos

Desembolsos BNDES e o Investimento em Setores Produtivos

300 - (RS bilhdes)
FBCF (setores produtivos) T
250 -
RS 117 bilhdes
200 -
150 -
100 BNDES (desembolsos aos setores produtivos)
50 -
RS 50 bilhdes
=
D I I I I I 1
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fonte: IBGE e BNDES



Investimentos aumentam 3 trimestres apos alta
P ) BNDES

dos enquadramentos do BNDES
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Desempenho do BNDES mostra retomada do investimento em 2013
Enquadramentos BNDES e o Investimento

215 - 90
Investimentos (FBCF)
210 - 80
4°%ri12
3°ri11

205 - 70
@ 4%ri10 m
E 200 4°ri10 4%ri12 - 60 E
E .
- ful]
§ 195 - 50 3
[1°]
£ =1
-+
1°ri12 2

190 - 40

Enquadramentos
(3 trimestres anteriores)
185 - 30
180 20

Valores em RS bilhSes, a precosde 2012

Fonte: IBGE e BNDES



Efetividade (ou impacto) »: BNDES

> Acesso MPE: Fundo Garantidor de Investimento: 62%
dos equipamentos adquiridos c/garantia => novos clientes

> Governanca: De 639 empresas de capital aberto, as 117
na carteira BNDES estao enquadradas nos melhores niveis
de governanca da BM&Fbovespa.

“ Energia: 220 projetos de geracdo aprovados entre 2003 e
2012 => + 45,2 GW

// 50



®: BNDES
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“ Perspectivas Futuras
“ Infraestrutura



Aumento da demanda de Infraestrutura

Industria aeronautica (milhdao de passageiros)
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100 — Média: 90,3
80 —
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Movimentacao de Carga em portos (milhdo de tons)
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®: BNDES
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Aumento dos investimentos do setor publico »: BNDES
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Estados e
Municipios
(auto
financiamento)

I I L

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Source: IPEA.




Linhas de Crédito para eletricidade e PIL

e BNDES
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diretrizes do governo

Cronograma de Prazo de Credito do

Setores amortizacao caréncia BNDES Fir;unsctgiro So/pread
(até —em anos) (até—em anos) . (% - até) (% a.a)
Geracao de Energia
Hidrelétrica 20 5 70
0,9 + Tx.
Energia Alternativa 16 5 80 de risco
. ~ 5%*
Termica (Carvao & 14 4 50 0 1,8 + Tx.
Oleo) de risco
Transmisséo 14 3 70 1.3 X
de risco
Ferrovias 30 5 65 - 80 1,0
Rodovias 25 5 65 - 80 Até 1,5
S5%*
Aeroportos 20 3 70 0,9 X
de risco
Portos 20 3 65 Até 2,5

Fonte: BNDES

* TILP — Taxa de Juros de Longo Prazo



Project Finance s\ BNDES
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Cronologia de eventos

Projetos de lodistica — Diagrama da concessao rodoviaria

Contratos assinados Empréstimos

/JEmpréstimo-ponte de LP Fim da
Leilao aprovado aprovados Completion concessao
| J 1 J1 J | J
| I | I
3 meses 6 meses 30 meses para Vida remanescente da
60 meses concessao (total de 30 anos)

(T T T [
1 Investidores estratégicos e :
:financeiros, locais e estrangeirosy |
o ML
lo- N\I —
! Empréstimo o
: ®: BNDES - outros - P o Empréstimo de longo prazo (65-80%)
- J B P
R
1 Investidores financeiros locais e :
: estrangeiros 1]
1 1
N\ o e e e 7 L

Fonte: BNDES
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“Investimento e financiamento de longo prazo



Producao Industrial acelerou no 1T/2013

®: BNDES
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Crescimento de 0,8% em relacao ao 4T7/2012

Producao Industrial

2,0 (var. % T/T-1)

1,5 -

o 0,8

0,5 -

0,0

-0,5

-1,0

-0,9 -0,8

1,5 - -1,1

2,0 - -
— — — 1‘-47 ~ ~ ~ ~ ™
—i —i —i —i — — — — —i
o o o (] o o o o o
N N N N N N N N N
= = = = = = = = =
— oN o <t — N ™M <t —

Fonte: IBGE. Elaboracdo: APE/BNDES



Desempenho da producao de BK foi fundamental

®: BNDES
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para o resultado da industria no 1T/2013

Producéao Industrial (1T/2011 = 100)

102
100 -
98 -
96 -
94 -
92 -
90 -
88 -
86 -

84
82 84,2
1T/11 2T/11 3T/11  4T1/11 1T/12 2T/12 3T/12  4T/12 1T/13
— -Produgao industrial —B. de capital
B. intermediarios ——B. de cons. duravel
—B. de cons. semi e nao duravel

Fonte: IBGE. Elaboracdo: APE/BNDES
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Fonte: Anfavea. Elaboracdo APE/BNDES



Crescimento é mais forte na producao de BK

transporte, mas BK industrial também se recupera » BNDES

// 60
o Média Mdvel 3 meses da Producao de Bens de Capital
(mai/2011 =100)
105,7
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Fonte: IBGE. Elaboragdo APE/BNDES



Investimentos voltam a crescer no 1T/2013 2 BNDES

Projecao é de crescimento de 4,3% ante 4T7/2012

// 61

Consumo Aparente de BK
(var. %, com ajuste sazonal)

1T-2013/4T-2012

Industrial 8,5%
Agricola -9,0%
Infra-estrutura 15,5%
Construcgdo 25,2%
Elétrico 12,3%
Transporte 8,5%
Misto 2,3%
Total 6,9%

Evolucao da FBKF

(var.% T/T-1, com ajuste sazonal)

=
(08

5,0

4,0 -
R
1o | 09 o1 0,48

0,0
-1,0 -
22,0 - -0!'7 '0,88
3,0 _2 2 -1;85
’
172011 272011 3T2011 472011 172012 272012 3T2012 472012 172013 p

Fonte: IBGE. Elaboragdo APE/BNDES




Coeficiente de importacao do Consumo Aparente
el 'mp s . paren » BNDES

de BK em queda no inicio de 2013
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Participacao % das Importagcoes no Consumo Aparente

Bens de Capital - Maquinas e Equipamentos (médias moveis trés meses)

0,3

0,28

0,26

0,24

0,22

0,2

0,18
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Fonte: Funcex e IBGE. Elaboracdo APE/BNDES



Bens de capital vao liderar o crescimento de no

®: BNDES
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minimo 8,4% dos Investimentos em 2013

“> Bens de Capital: 11,7% (Equip. Transporte: +14,0%; e Maquinas: +10,0%)

“> Construgao e Agropecuaria: 5,0%

Taxa de Crescimento da FBKF e de seus Componentes: Composicdo da FBKF em 2012
M&E (BK Maq e BK Transporte), Construcdio e Agropecuérias (var. % a.a.) (em %)
50 t 100% -
0 4 BK Transportes , 50% 1
.f' ‘\
‘," \\ B0%
30 - X \

140 |
11,7

84 "

50%
%4 10,0
FBKF \ 5,0 40%
0 /

" Construgdo+Agropec. ‘\‘ ; H ! i a0 |
\ 4 ; %
" \FBKF M&E X
\ !
I

A
220 A \ 10% -

!
A

BK Maquinas Vv

20 2" TN

10 4

-30 !
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013p

2012

B FBKF Construgao+Agropec.
----BK M4quinas ----BK Transportes —— FBKF M&E —— FBKF Construc3o+Agropec. emmsFBKF B BK Transportes
m BK Mdquinas

Fonte: Secex, FGV, IBGE. Elabora¢do APE/BNDES



Taxa de investimento tem recuperacao

: ». BNDES
gradual a partir de 2013
// 64
Evolucao da Taxa de Investimento
50% (% PIB)
19,1% 19,0%
19% - 18,7% i
18% -
17% - oo
S
16% - S E
° | 15,3% $ %
Q + —
ji Forte ciclo de investimentos S 9 £ i
14% 2006-2008 ks E 2 2
13%
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fonte: Elaboragio APE/BNDES



Brasil foi 0 42 colocado no ranking de
Investimentos Estrangeiros Diretos em 2012

®: BNDES
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Investimento Estrangeiro Direto - (USS bilhdes)

2010 2011
0 usr© I
i china ) [ EZCHIN
segon() KN

<o >

<= »

Germany 47.0

Russia 9 [EX]
Irel:ndD (43.0|

switzeriand () [Jlj32.0

prance () [J21.0 nda [ 320
saudi Arabia () [JJJJ 290 spain(Q) [ 30.0

Fonte: UNCTAD




2013-2016: Perspectivas de investimento registram 2 BNDES

expansao dos investimentos nos préximos 4 anos

// 66

Perspectiva de Investimentos - Setores

Comparaveis (R$ bilhdes a precos constantes)
1100 - 2013-2016

2011-2014 1.045,0
999.0 2012-2015

1050

1000
950 - 927.,0

2008-2011 2009-2012

900 860, 1 856.3 2010-2013
850 1 0072010 818,6

S0 762,7
750 A

700

650

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Ano Base da Pesquisa

Fonte: Perspectiva do Investimento BNDES



Perspectivas do investimento 2013-2016 (*) ST
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A% Variacdao média anual

Setores 2008-2011 2013-2016 (%)

X

Industria 847,0 1.033,3 21,9
Infraestrutura 359,4 489,4

Residencial 596,0 770,0 29,1

Agricultura e Servicos  1.149,0 1.513,4
Total 2.951,4 3.806,1 29,0 5,2

36,7

(*) Projecdao para o investimento total da economia, baseada em: i) pesquisa do BNDES, que abrange 66% dos
investimentos industriais e 100% dos investimentos em infraestrutura; e ii) consultas a entidades setoriais e/ou
projecoes estatisticas.

Fonte: BNDES



Industria financeira brasileira: muito espaco =Y BNDES

para avancar
Debéntures / PIB (%) 2010
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Crédito / PIB (%) 2010

CoréiadoSul | Espanha |
EUA | Holanda &
Japdo | Portugal |
Chile Hungria
Austria Astria :"_
Alemanha ltalia &
Islancia | Islandia &
Africa do Sul | Alemanha :'j_
Suécia | Hong Kong SAR
Belgica | Singapura |
Finlandia Tailandia :.-'
Brasil s 4 Africa do Sul
Mexico Chile &
Argentina | Brasil e 47

Filipinas _ Rep. Tcheca :
Indonesia | Filipinas &
Hungria _ Peru :'_

Grecia | Argentina =

0 s 10 15 20 25 30 35 40 0 50 100 150 200 250

Fonte: Financial Structure Database e BIS - 2010



Mas trajetoria é de ampliacao e diversificacao =Y BNDES

de fontes de financiamento
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Fontes de financiamento do investimento na indUstria e na infraestrutura

Projecao

T00% | gy
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Fonte: BNDES



Desenvolvimento, investimento e aYBNDES

financiamento

// 70

> Boas perspectivas para o investimento: amplas
oportunidades com baixo risco e retorno atrativo.

”» O financiamento de longo prazo é condicao fundamental
para viabilizar esses investimentos.

> Levantamento do Banco Mundial mostra que existem 90 Bancos
de Desenvolvimento distribuidos em 61 paises.

> No Brasil, essas instituicoes sao e serao relevantes.

> Aqui, a amplitude de investimentos também requer uma industria
financeira privada fortemente comprometida com o
desenvolvimento de longo prazo.



8. BNDES St naconal
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