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Sumario executivo

* O Brasil apresenta soélidos fundamentos macroecondémicos, com
robustos colchdes de liquidez em moeda estrangeira e no Sistema
Financeiro Nacional

* O cenario internacional continua sendo de volatilidade nos
mercados e perspectiva de baixo crescimento para 0s proximos
anos

* Oritmo da atividade econdémica no Brasil ira se acelerar ao longo
de 2012, sustentado pela demanda interna e pela flexibilizacao das
condicbes monetarias e financeiras

 Ainflacdo segue em trajetoria de convergéncia para a meta
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Solidez da economia
brasileira




Solidez da economia brasileira

* Importantes colchoes de liquidez
— Reservas internacionais

— Reservas bancarias
* Divida publica cadente
e Sistema financeiro solido

* Risco soberano em gueda
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Importantes colchoes de liquidez

Reservas internacionais (US$ bi.) Recolhimento compulsorio (R$ bi.)
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Solida situacao fiscal

Superavit priméario (% PIB)

Divida liquida (% PIB)
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Cenario Fiscal

Resultado nominal (% PIB) - 2011
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Divida bruta (% PIB) - 2011
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Sistema financeiro solido

Avaliacao recente do FMI e Banco Mundial concluiu que “o sistema financeiro brasileiro
é estavel, com baixos niveis de risco sistémico e reservas de liqguidez consideraveis” @
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Custo das emissOes externas em queda

O custo das emissoes externas vem caindo a cada ano e os rendimentos
(yields) estao em niveis historicamente baixos.
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Qualidade do financiamento do balanco de pagamentos

Investimento Estrang. Direto (US$ bi. ) IED (-) déficit em CC (% PIB)
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Financiamento do exterior continua estavel

Linhas externas — Saldo (USS$ bi.)

Custo de captacao (% aa)
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Cenario
Internacional




Sumario do cenario internacional

* O cenario internacional caracterizado por mercados
volateis, baixo crescimento da economia mundial e
com viés desinflacionario para o Pais

* Europa: apos alivio com linha de liquidez do BCE,

recidiva com Grécia e novo pacote para o sistema
financeiro na Espanha

* EUA mantém perspectiva de expansao moderada

* China em desaceleracao, mantido o cenario de
POUSO suave

4 L BANCO CENTRAL
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Mercados continuam volateis

Indicadores de volatilidade nos mercados — quanto maiores, mais volateis estdo os mercados
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Expectativas de crescimento
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Sistema Financeiro
Nacional
e
Mercado de Crédito




Sistema Financeiro Nacional solido

* Fatores que garantem a solidez do SFN

— Nivel de capital acima do padrao internacional

— Rigorosas regras de aprovisionamento

— Elevados indices de liquidez
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Alto grau de aprovisionamento
Excesso ou deficiéncia de proviséo / Capital (%)
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Elevado nivel de liquidez

Ativos liquidos / Passivos de curto prazo
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Expansao do crédito, com reducéo dos juros e spread

* O crédito expande de forma moderada

— Saldo das operacoes de crédito cresceu 18%
nos ultimos doze meses (até abril)

— Concessdoes em 2012 (até abril) estdo 10%
superiores ao mesmo periodo em 2011

e Dados recentes sinalizam:

— recuperacao das concessoes, inclusive para o
segmento de veiculos

— reducao das taxas de juros e do spread
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Crédito expande de forma sustentavel

Crédito imobiliario crescendo em ritmo acelerado, mas ainda representa
parcela pequena do crédito total no Brasil
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Perspectiva de reducao da inadimpléncia

Fatores que sugerem a reducao da inadimpléncia ao longo do
2° semestre:

As concessoes de crédito (veiculos) realizadas a partir do segundo
semestre de 2011 apresentam menor nivel de inadimpléncia.

O atual estagio do ciclo monetario

As reducbes dos juros e dos spreads bancarios, que inclusive
facilitam o processo de refinanciamento e renegociacao de dividas

A perspectiva de aceleragcao do crescimento ao longo do 2°
semestre, a geragcao de novos postos de trabalho, a taxa de
desemprego em nivel historicamente baixo e a renda em ascensao

A trajetdria de queda da inflacdo, preservando os ganhos reais de
salarios

O prazo curto de maturacao dos créditos no Brasil, que propicia um
ajuste mais rapido das dividas
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Dados antecedentes indicam reducao da inadimpléncia

Financiamento de veiculos: inadimpléncia 4 meses apos a concessao
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Economia brasileira

Atividade economica




Atividade econdmica

* Elementos de sustentacao da demanda presentes

— Taxa de desemprego em nivel historicamente baixo
— [Economia continua gerando empregos formais

— Renda real do trabalhador permanece em ascensao
— Massa salarial em expansao

— Crédito em crescimento moderado

* |mpulsos contratados

— Politica monetaria
— Melhoria das condi¢des de liquidez do Sistema Financeiro

— Melhores condicdes de financiamento para familias e empresas

* Esse cenario proporcionarda uma retomada mais
consistente da atividade econdmica, que deve acelerar-
se a partir do 2° semestre
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Elementos de sustentacao da demanda presentes

'13 Taxa de desemprego (% dessaz.) Empregos formais criados (milhoes)
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Vendas no varejo mantem ritmo de

~

__expansao
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Condicoes de financiamento favoraveis

Taxa de juros real — Swap 360 dias x expectativa de inflacdo 12 meses
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Crescimento acelera ao longo de 2012 e 2013

s o Variacao em relagao ao mesmo periodo do ano anterior
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Economia brasileira

Inflacao




Precos ao consumidor
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Precos de servigcos
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NUcleos do IPCA em trajetoria de queda
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Inflacao: mercados sugerem convergéncia a meta
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IPCA: expectativas de mercado
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Inflacao em processo de convergéncia a meta
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Inflacao menor eleva ganho real dos saléarios
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Taxa anual de crescimento do rendimento nominal médio
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Consideracoes
Finais




Perspectivas da economia brasileira

O Brasil apresenta solidos fundamentos macroeconémicos e importantes
colchobes de liquidez

O Sistema Financeiro Nacional apresenta niveis elevados de capital, de
liquidez e de provisao

A expansao do credito prosseguira ao longo dos proximos trimestres, em
contexto de menores taxas de juros, spread e inadimpléncia

O ritmo da atividade econdémica no Brasil ira se acelerar ao longo dos
proximos trimestres

Inflacao em trajetoria de convergéncia para a meta
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