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Politica Econdmica




Politica Econdmica

« O Brasii vem adotando uma  politica
macroecondmica consistente, baseada em trés
pilares:

— Controle da inflacao
— Responsabilidade fiscal

— Cambio flutuante

« A moderna regulacao do Sistema Financeiro
Nacional também tem sido essencial para a
estabilidade financeira.
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Taxa Real de Juros
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Reservas Internac
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Divida Externa Liquida
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Crédito / PIB
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Indice de Adequacéo de Capital
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Risco Soberano (CDS)
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Indice de Gini — Desigualdade de Renda
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Familias Abaixo da Linha de Pobreza
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Mobilidade Social
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Criacao de Emprego Formal
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Acesso ao Crédito Bancario

pessoas com operacdes de crédito acima de R$ 5.000

30
27,9

25

15

milhGes de pessoas

10

jun 05
jun 06
jun 07
jun 08
jun 09
jun 10

dez 04
dez 05
dez 06
dez 07
dez 08
dez 09
dez 10

. 4 L BANCO CENTRAL
Fonte: BCB % DO BRASIL 17



Acesso aos Servicos Bancarios

2002 2009 Atual
Contas (para o setor bancario) 55.708.468 83.308.800 90.682.450
Clientes 87.630.527 151.102.765 161.767.320
Agéncias
Para o setor bancério 17.049 20.046 19.876
Para todas as instituigcdes financeiras 17.756 21.287 22.429
Postos de atendimento (para o setor bancario) 32.769 53.628 58.890
Maquinas de atendimento automatico (ATM) 129.913 165.567 165.479
Correspondentes no pais 78,539 151.351 159.504
Municipios
sem atendimento bancario 222 - -
com atendimento bancério 5.358 5.566 5.566
96% 100% 100%
Fonte: BCB &L BANCOCENTRAL



Politica Econdmica em 2011

Diagnostico

4

Estratégia

4

Resultados
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Diagnostico

(dados até inicio de 2011)
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Contribuicao para o PIB

Acumulado em quatro trimestres
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Producao Industrial vs. Vendas do Varejo
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Taxa de Desemprego
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Inflacao

Forte ascensao no final de 2010 e inicio 2011

* Forte alta dos precos das commodities agricolas
* Reajuste do transporte urbano
* Fatores climaticos — mais intensos gue o usual

* Chogue nos precos do etanol

+ Inflac&o de servicos
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Indice Brasileiro de Commodities
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Impacto dos Precos dos Alimentos
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Precos dos Combustiveis
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Impacto dos Precos dos Transportes
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IPCA Servicos
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Cenario Internacional Complexo

Inflacdo nas Economias

Zona do Euro

 Crise de dividas soberanas

Crescimento baixo e desigual
@?ISCO de inflacédo
.Q

ﬁi’f‘@

«

Estados Unidos

* Perdendo forga o crescimento
» Desemprego ainda elevado

Em e r g en teS expectativa 2011)

Russia
9,1%

Japao

* Terremoto

e Tsunami

* Retracao
econbmica

 Crise nuclear

* Rompimento

de cadeias

produtivas

« Inflac&o em ascens&o India | 4onésia
8,6% 5.0%
Norte Africa e 3
Africa do Sul Oriente Médio v W4
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. Libia [Emen

. L

Fonte: Bloomberg {ENNED SRR



Mercado de crédito

Crédito ao consumo — fatores de risco
« Rapida expanséao
« Alongamento do prazo (numero de prestacoes)

 Prazos de financiamento incompativeis com
garantias

—  RIiscos a estabilidade financeira
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Crédito por Segmento
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Crédito Imobiliario / PIB - Internacional
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Crédito Imobiliario — Regras Rigorosas

* Requerimento de capital no Brasil € maior do que o
padrao internacionalmente praticado (11%).

« A expansao do créedito imobiliario no Brasil se da
em bases solidas.

« Exigéncia maior de capital, quando LTV* & mais
alto.

 As regras do SFH Ilimtam em 30% o
comprometimento da renda em relacao a
prestacao.

4 L BANCO CENTRAL
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Inadimpléncia entre 15 e 90 dias
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Endividamento das Familias
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Estratégia




Inflacdo — AcOes da Politica Monetaria

+ 150 pontos Aumento da taxa de juros em 2011

+ 25 pontos

+ 25 pontos

+ 50 pontos

+ 50 pontos

42 Reuniao do Copom — Junho/11

32 Reuniao do Copom — Abril/11

22 Reuniao do Copom — Marco/11

12 Reuniao do Copom — Janeiro/11

4 L BANCO CENTRAL
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Inflacdo — AcOes da Politica Fiscal

Consolidacao Fiscal

* R$ 50 bilh6es de cortes de gastos

* R$ 118 bilhdes de resultado primario em 2011

4 L BANCO CENTRAL
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AcoOes da Politica Macroprudencial

* Requerimento de capital para crédito ao consumo

« Pagamento minimo das faturas de cartao de crédito

* |OF sobre crédito ao consumo

* Depdsito compulsorio sobre depdsitos a vista e a prazo
« Deposito compulsorio sobre exposicoes cambials

* |OF sobre algumas modalidades de ingresso de capital

4 L BANCO CENTRAL
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Resultados




Contribuicao para o PIB

Acumulado em quatro trimestres
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Confianca do Consumidor
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Utilizacao da Capacidade Industrial
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Contribuicao da Politica Fiscal

Despesa do Governo Federal Superavit Primario
Acumulado de janeiro a maio Acumulado de janeiro a maio
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Fluxo de Balanco de Pagamentos
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Recomposicao do Fluxo de Capitais
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Investimento Estrangeiro Direto (IED)
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Concessao de Crédito: Veiculos
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Inflacao - Sinais de Queda

Média Mensal: 0,73%
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Inflacao Acumulada em 12 meses
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Projecao de Inflacdo: Cenario de Referéncia*

Intervalo de probabilidade

Periodo Projecao
central
2011 2 6,5 6,8 6,7
2011 3 6,2 7.1 6,7
2011 4 51 6,4 5.8
2012 1 4,3 5,8 5,1
2012 2 3,6 55 4,6
2012 3 3,6 5,6 4,6
2012 4 3,7 5,8 4.8
2013 1 3,6 5,8 4,7
2013 2 3,2 55 4.4
*taxa Selic constante em 12,25%
Fonte: BCB < L BANCO CENTRAL -
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Trajetoria das Metas e ProjecoOes

SasaW ZT W9 9

eT unl
€T iqe
€T N3]
¢T Z9p
2T no
ZT obe
et unl
¢T iqe
ARCY
TT Z9p
TT Ino
TT obe
TT unl
1T iqe
TT A8}
0T Z9p
0T N0
0T obe

ot unl

emmmeta eswocorrido == cenario de referéncia

L
!

54

BANCO CENTRAL

% DO BRASIL

Fonte: BCB



ProjecOes de Inflagcao

Cenério de Referéncia (taxa Selic constante em 12,25%)
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Inflacao Implicita nas NTN-B

7,0
6,5
6,0
9,5
o
c
@®©
o 50
@®©
x
4,5
4,0
3,5
3,0
W 0O 0O 0 W 0V O O O O & & O O O O O O H —d -
O O OO0 OO0 oo oo o o0 dd dd d d -
C = 8T S5 & 2 € 5 s 5 H > € =585 5 5 > S =5 c©
c 8 2 0 5 « 8 2 Q5 € 8 3 0 5 g 8 8
S £ € n 2 8 ¢ ¢ n 2 8 ¢ ¢ n 2 8 ¢ ¢
emm|nflacdo implicita 12 meses a frente e[ pectativas Focus 12 meses a frente
Fonte: BCB 4 L BANCO CENTRAL

% DO BRASIL 56



Reconhecimento Internacional

Elevacdo da classificacdo do risco da divida
soberana do Brasil em 2011

* Fitch (4/4): BBB- — BBB

* S&P (23/5): BBB- — BBB-(1)

* Moody's (20/6): Baa3(1) — Baa2(1)

4 L BANCO CENTRAL
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Cenario Atual




Economia Brasileira Evoluindo Positivamente

 |nflacao comeca a ceder

Ritmo de crescimento converge para taxa de
longo prazo

Sistema financeiro esta soélido

Crédito crescendo a um ritmo mais moderado

4 L BANCO CENTRAL
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Cenario Internacional Mais Incerto

* Crescimento nos EUA perdendo forca

Crise das dividas soberanas na UE

* Pressao inflacionaria na China e outros emergentes

» Crise politica no Norte da Africa e Oriente Médio

« Japao — Terremoto, Tsunami e Risco Nuclear
— Retracao da economia japonesa

— Interrupcao de importantes cadeias produtivas mundiais

— Rediscussao sobre fontes de oferta de energia

4 L BANCO CENTRAL
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Economia Brasileira Mais Preparada

« Reservas internacionais em nivel adequado

 Nivel dos depdsitos compulsorios foram
recompostos aos patamares pre-crise

 Qutros Incentivos Introduzidos na crise foram
retirados pelo BC

4 L BANCO CENTRAL

L
& DO BRASIL 61



Perspectivas da
Economia Brasileira




Perspectivas

Crescimento forte e sustentavel nos proximos anos
Ampliacido da classe media
Bonus demografico

Diversas oportunidades de investimento
- Exploracao da camada do pré-sal

— Ampliacao e modernizacao da infraestrutura

— Vastas reservas de commodities minerais

— Potencial de ampliacao da area cultivavel (excecéao
mundial) e incremento da producao agricola

— Importantes eventos esportivos internacionais
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