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ECONOMIA BRASILEIRA ANTES DA CRISE 2008

~ Forte processo de expansdo

Taxa de crescimento do PIB (% a.a.)
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» Demanda interna em crescimento acelerado

Despesa de consumo das familias
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» Consumo estimulado pelo aumento do nivel de emprego...

Taxa de desemprego - média do periodo %
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» ...do saldario real...
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» ... e do crédito doméstico

Crédito total - % PIB
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» Investimento crescendo

Formacao Bruta Capital Fixo
Var. % real
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» Apoiada em indicadores sélidos: Contas publicas saneadas...
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Divida publica liqguida % do PIB (fim do
periodo)
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»

... inflacdao controlada ...
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4

... Reservas Internacionais elevadas...
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... mas taxas de juros ainda altas...

Fonte: BACEN
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CRISE 2008

A Era das Bolhas: Acdes (passagem do milénio) e Habitacional (Século XXI).
Agosto de 2007: BNP Paribas suspende saques de alguns fundos.

Marco de 2008: JP Morgan compra Bear Stearns com apoio do Departamento
do Tesouro e do FED.

Intenso debate sobre a extensao e profundidade da crise.
Setembro de 2008: quebra do Banco de Investimentos Lehman Brothers.
Logo a seguir AIG é nacionalizada.

Processo incontrolavel de desvalorizacdo dos precos dos ativos e bloqueio
dos canais de crédito.

Crise interrompendo o circuito econdémico, através do “congelamento” dos
mercados de crédito.
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CRISE MUNDO

»

Efeitos nas principais economias
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ECONOMIA BRASILEIRA NA CRISE 2008

1 Sistema financeiro sélido trabalhando com baixa alavancagem.

) Contagio vindo pelo canal externo: reducao do crédito e da receita
com exportacao de commodities (preco e volume).

) Expectativas se revertem: indices de confianca da industria e do
consumidor caem rapidamente.

) Desaceleracdo forte e abrupta do investimento e do consumo das
familias.

It' o trimestre de 2008.
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) Saidas liquidas de recursos externos

1 BC vende doélares - Reservas caem - Real se deprecia - Risco Brasil
explode.
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CONTUDO

v~ O Brasil apresentou, ao contrario de outras oportunidades,
boa resisténcia a crise.

v Setor Externo ajustado, mesmo enfrentando pressdes.
v Inflacao manteve-se baixa.
v Financas Publicas sob controle.

v Taxa de desemprego e Renda.
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MEDIDAS AJUDARAM A MITIGAR OS EFEITOS DA CRISE

% Reducéo expressiva da taxa de juros real.

% Diminui¢cdo do compulsorio.

s Suprimento de liquidez a instituicdes financeiras de menor porte.

% Garantia aos depositos (FGC).

% Facilitacdo de crédito as instituicdes financeiras para aquisicdo de carteiras de bancos
com dificuldades, com utilizacdo do BB e da CEF para tal fim.

% Expansédo do crédito e reducdo dos juros via instrumentos e instituicdes oficiais, com
destaque para: BB, CEF, sistemas BNDES e FGTS.

% Criacdo de linha externa para auxilio a exportadores.

% Venda de doélares no mercado a vista.

% Reducéo do IPI para automoveis e diversos produtos da linha branca.

% Reducéo do Cofins na industria de motocicletas.

% Ampliacdo do prazo de pagamento de tributos.
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OPORTUNIDADES

ICrise no Brasil foi menos intensa que em outros paises

IPais em posicao unica em relacdo aos ultimos 30 anos:
v'Caminha para se consolidar como uma economia de
consumo de massas, por meio da expansao da renda real,

inclusive das classes mais baixas, bem como do crédito,

v'Continua sendo destino estratégico para investidores
estrangeiros,

v'Espaco para aumentar o investimento, especialmente em
infraestrutura econdmica e social, bem como habitacao.
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AMEACAS

Deterioracdo da estrutura do gasto publico.

Investimento Publico: Insuficiéncias do Sistema de
Planejamento da Unidao - PAC é avanco.

Exportacdes: Excesso de capacidade global e
valorizacao cambial - Pequena capacidade de
dinamizacao.
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RESULTADOS

» Economia brasileira mantem o equilibrio macroeconémico e
crescendo mais que a média mundial;

» Dinamismo sustentando pela demanda domeéstica,
especialmente consumo das familias;

» Investimento “puxado” por energia (com destague para
0leo e gas), transportes, saneamento basico, agronegocio e
habitacao
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Retomada do crescimento econdmico
Industria “puxando” para baixo em 2009 ( - 6,4%) e impulsionando o crescimento em 2010 ( +10,1%)
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8,0 7,5
7,0
6,1 6,2
6,0 -
52
50 -
4,0
4,0 -
3,0 -
2,0 -
1,0 -
0,0 :
-1,0 -0,6
’0 2006 2007 2008 2009 2010 ITRIM2011

Fonte: IBGE




ECONOMIA BRASILEIRA PQOS CRISE 2008

Aumento da demanda interna

Fonte: IBGE
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Reducédo da taxa de desemprego
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»  Aumento do salario real

Fonte: BACEN
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Retomada dos investimentos

Fonte: IBGE
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Crédito sustentado e expandido pelos bancos publicos

Crédito total - % PIB
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Melhora das contas ficais, apos reducao do resultado primario em 2009 e 2010.
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Inflagao recrudesce
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Reservas Internacionais em
carregamento.

continuo e acelerado crescimento. Debate sobre seu custo de
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Recuperacédo e posterior expansao do fluxo de comércio
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Déficits em Conta-Corrente financiados por Investimentos Estrangeiros Diretos

80,0 -

60,0

40,0

20,0

-20,0

-40,0

-60,0 -

Conta-Corrente e Investimento Estrangeiro Direto US$ bilhdes - ultimos 12
meses

-47.,3 -49,0

OConta-Corrente BInvestimento Estrangeiro Direto

68,8

Fonte: BACEN

33



ECONOMIA BRASILEIRA PQOS CRISE 2008

Valorizagdo acentuada e continua do real suscitando preocupacodes

Taxa de Cambio Nominal (R$ / US$)
Fim de periodo
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ECONOMIA BRASILEIRA - Exportacdo de commodities

Expansao até 2008, queda em 2009 e retomada em 2010. Exceto sementes e frutos
oleaginosos

BRASIL - Exportacoes US$ FOB bilhoes
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ECONOMIA BRASILEIRA - Exportacdo de commodities

Maior crescimento de petrdleo e derivados e agcucares

Brasil - Exportacdes - toneladas
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RESULTADO: evolucéo crescente até 2008, queda em 2009 e retomada em 2010.
Comportamento diferente para acgucares e sementes e frutos oleaginosos
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Depois de hesitar BC corta a SELIC em 2009, trazendo-a de 13,75% a.a. para 8,75% a.a. em nov/2009.
A partir de entdo volta a subir a taxa.

SELIC - % a.a.
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CRISE INTERNACIONAL VERSAO 2011
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IMPACTOS DA CRISE 2011 NO BRASIL
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IMPACTOS DA CRISE 2011 NO BRASIL

NO ENTANTO,
Pais mais preparado agora do que estava em 2008,

Reservas internacionais extremamente elevadas (US$ 353 milhoes
em 19.08.2011);

Sistema bancario doméstico sélido e pouco exposto a
contaminacdo externa;

Financas publicas sob controle, com aumento do superavit
primario;

Inflacdo comecando a ceder - convergéncia para a meta em 2012
factivel;

Emprego, renda e crédito doméstico com félego para sustentar
expansao adequada do consumo interno.
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ECONOMIA BRASILEIRA

PERSPECTIVAS E AMEACAS

» Instabilidade economia mundial - estagnacado e/ou lenta retomada do crescimento dos paises centrais;

»  Trés pontos cruciais: Impasse politico nos EUA, China (crescimento, inflacao e politica nacional) e
Europa;

»  Contaminacdo do canal de crédito;

» O crescimento da economia brasileira continuara alicercado no consumo interno e nos investimentos;

»  Investimentos publicos e privados em energia, saneamento, habitacao e logistica;

»  Demanda das familias;

»  Duvidas quanto a melhor combinacdo dos instrumentos ficais e monetarios;

»  Repetir 2008 ou reduzir os gastos publicos e aumentar o superavit primario em 2011 acompanhado de

corte da SELIC?;

»  Taxa de cambio e endividamento privado.
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ECONOMIA BRASILEIRA

INDICADORES BASICOS

INDICADORES 2010 2011 (1) | 2012 (1)
PIB - % 7,50 3,84 4,00
Producéo Industrial - % 10,50 2,96 4,34
Inflagéo (IPCA) - % 591 6,28 5,20
Inflacéo (IGP-DI) - % 11,31 5,44 5,01
SELIC (fim de periodo) - % 10,75 12,50 12,50
Taxa de cambio (fim de periodo) - R$/US$ 1,67 1,60 1,65
Balangca Comercial (US$ bilhdes) 20,00 22,80 12,10
Conta Corrente (US$ bilhdes) - 4750 | - 57,97 | - 68,90
Investimento Estrangeiro Direto (US$ bilhdes) 48,50 55,00 50,00

(1) 2011 e 2012: ProjecOes (Relatorio Focus de 19/8/11);




