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O Contexto da Economia Mundial



O FMI ja vé sinais de que o pior da crise mundial passou, mas
ainda vem revisando para baixo suas estimativas de
desempenho da economia mundial em 2009: o produto mundial
devera registrar variacao real negativa de 1,3% pela primeira
vez em mais de 60 anos, puxada pelas principais economias
avancadas.

No Global Development Outlook, divulgado em junho, Banco
Mundial tem uma projecao ainda mais pessimista: contracao de
2,9%.



Variacdoes em %

2009
i i Projecdo Projecdo Projecéo
| jan/09  atual-  Banco
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Retracdo generalizada da atividade econdmia na OCDE no primeiro
trimestre, a despeito das iniciativas de politica monetaria,
financeira e fiscal

OCDE - Crescimento do PIB
(variagdo % em relagdo ao periodo anterior, com ajuste sazonal)
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Fonte: OCDE. Elaborag8o Grupo de Conjuntura - Fundap




Nos paises emergentes, desaceleracdo na maioria das economias
desde o terceiro trimestre de 2008 (Brics em verde)

Crescimento do PIB contra o mesmo trimestre do ano anterior (%)
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EUA: Evolugao dos indices de prego ao consumidor e ao produtor (variagdao nos
ultimos 12 meses)
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Juros

Metas das Taxas de Juros Oficiais

55 5bhb3e85558888883888888¢83¢8733
=§E§E§_E§ESEgaig.‘:3§.3§ﬁz§g=§3§§§_
—&—Fed —=—ECB
—&—Banco da Inglatena —a—Banco do Japao

Fonte: Bancos Centais. Elaboragdo Grupo de Conjuntura- Fundap



A Economia Brasileira



Caracteristicas do Contagio

Setor externo: sem crise externa
Inflacao: nao explodiu
Setor publico: déficit e divida sob controle

Razoes:

Reservas da ordem de US$ 200 bilhdes (saldo comercial e
compras de reservas)

Eliminacao da divida publica dolarizada

Maior crescimento e atracao do IDE



Mas, o PIB teve forte retracao (recessao), em especial, a
indlstria

Variacao frente ao trimestre anterior - com ajuste sazonal (%)
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Por que a crise atingiu tao fortemente a industria?



O impacto na industria
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Razbes do impacto na industria

A crise afetou muito forte e repentinamente as expectativas,

deprimindo as decisbes de gasto autonomo dos agentes, no
Brasil e no Mundo:

 decisOes de consumo das familias financiado por crédito;
« decisbes de investir dos empresarios.

Também deprimiu as decis6es de concessao de crédito por parte
dos bancos, afetando adicionalmente o consumo de duraveis e
as inversoes.

Esses fatores reduziram diretamente em especial as vendas de
produtos industriais.



Razbes do impacto na industria

Como se trata de uma crise global, o colapso dessas decisdes a
nivel mundial levou instantaneamente a queda das exportacodes.
Essa queda afetou todos 0s setores exportadores, mas oS
manufaturados de forma mais acentuada e duradoura.

Ao contrario de crises anteriores, a exportacao nao foi (e nem
deve ser tdo cedo) uma porta de saida da crise para a industria e
a economia brasileira.

 Forte investida de produtores internacionais sobre o mercado
Interno brasileiro, o que afeta setores empregadores.



O estagio da crise na industria



O estagio da crise na industria

Variagao Produc¢ao Industrial - Jan-Mai 2009 (em %)
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O estado atual e as tendéncias de mercados,
Investimento, pessoal, inadimpléncia e credito



Variagao % de Vendas - Periodo Jan-Maio 2009 com Relag¢ao a Jan-Maio 2008
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Vendas

Como avaliacao geral, a expresséao “parou de piorar” — e nao tanto
“recuperacao” — parece ser mais adequada para descrever a
situacao dos mercados da maioria dos setores industriais e
também nao industriais.



Alguns casos precisam ser acompanhados:

 bens de capital seriados ou por encomenda e material de
transporte ainda estdo em processo de queda?

e construcao leve podera sofrer retracao no segmento de media e
altarenda?

* inicio de retracdes em segmentos populares (telefonia pre-
paga)?



Graves problemas (1)

*Na area de produtos manufaturados a queda das exportacdes tem
dimens&o superior aretracdo do mercado interno. Setores como
automaveis, aco e motores elétricos assistem a um declinio das
vendas externas entre 50% e 60%. A valorizacdo da moeda acentua
esse problema e confere maior poder de penetracao das
Importacdes no mercado brasileiro.

*Analise do BNDES: exportacdes respondem por 50% da queda da
producao industrial.



Graves problemas (2)
*A acirrada concorréncia de produtos importados no mercado
interno brasileiro em funcao da crise externa e do grande excesso
de capacidade de producao mundial. Afeta mais 0s setores
Intensivos em trabalho.
Dumping e subfaturamento sao armas dessa concorréncia.
*Esse fator deve prevalecer mesmo com melhora na situacéao
externa.

llustracao - Calcados

Importacdes Brasil (US$)
Variacao sobre mesmo periodo do ano anterior

4° Trim/08

B Calcados Importados

B Total Importagdes
Fonte: MDIC, elaboracdo ABICALCADOS



Investimento

Em praticamente todos os segmentos os investimentos
virtualmente “pararam”, com excecao dos investimentos que nao
podiam ser interrompidos ou das inversdes em infra-estrutura.

*Os investimentos na infra-estrutura vém amparando uma atividade
recorde na construcao pesada.

Dois temas relacionados:

Margens de lucro muito baixas que as empresas vém obtendo
limitam o financiamento com fontes internas.

Um desincentivo adicional aos investimentos vem com a
revalorizacao do Real.



Dadas as atuais circunstancias, podem ser
consideradas favoraveis para a economia as tendéncias
para emprego, inadimpléncia e crédito:

Emprego — Nao ha a perspectiva de aumento do emprego de forma
expressiva, mas nao esta a vista nova “onda” de demissdes.

Inadimpléncia - Salvo setores especificos (como o
sucroalcooleiro), estdo sendo resolvidos os problemas nas
relac0es entre as empresas — e entre estas e 0s bancos.

*A inadimpléncia dos consumidores aumentou, mas a elevacéao ou
nao foi muito relevante ou esta sendo administrada pelas
empresas.

Crédito - De um modo geral, a situacéo do crédito vem
melhorando, mas este ainda € restrito para as empresas de menor
porte e muito caro.



Temas Para a Retomada (1)

Consumo Corrente — Emprego (uma das grandes surpresas da
crise), rendimento real, politicas de renda e massa de rendimentos.
Sustenta nivel de renda, mas néao tem capacidade de impulso.

Mas a “investida” de produtos externos sobre o mercado
brasileiro (dumping, subfaturamento) pode limitar o poder
de crescimento com base no mercado interno.



Temas Para a Retomada (2)

Investimento publico e gasto autobnomo
— Capacidade de empuxe ou sustentacao?

— Necessidade de ampliacdo do investimento em infra-estrutura (PAC)

Investimento privado — Sinalizacao € negativa e por periodo que pode
ser elevado (excesso de capacidade).

Exportacdo — Excesso de capacidade global; valorizacdo cambial.
Pequena capacidade de dinamizacao.




Temas Para a Retomada (3)

Consumo com base no crédito

*Nivel da Selic x credito;
sInadimpléncia surpreendentemente baixa;
*A nova concorréncia bancaria dos bancos publicos.

Construcao habitacional —

*O ciclo da construcao;
*Crédito habitacional e poupanca;
Minha casa; minha vida.

O crédito pode ser o caminho de uma retomada via consumo e
setor imobiliario e dai para o investimento.
*Reducéao dos spreads aceleraria o processo.



A Qualidade da Retomada de Curto Prazo
e 0 Modelo de Longo Prazo

A insercdo da economia e da industria brasileira na economia global
pos crise

e A taxa de cambio
» As politicas industriais, tecnologicas e comerciais

O reforco das estratégias de desenvolvimento

* O papel do investimento publico, dos programas de renda e do “novo”
setor publico no crédito.

* Qualidade e custo da infra-estrutura

Um novo papel para as reformas: incentivo a inovacgao, produtividade
e reducao de custos

O modelo do Pré-Sal



	Número do slide 1
	Número do slide 2
	Número do slide 3
	Número do slide 4
	Número do slide 5
	Número do slide 6
	Número do slide 7
	Número do slide 8
	Número do slide 9
	Número do slide 10
	Número do slide 11
	Número do slide 12
	Número do slide 13
	Número do slide 14
	Número do slide 15
	Número do slide 16
	Número do slide 17
	Número do slide 18
	Número do slide 19
	Número do slide 20
	Número do slide 21
	Número do slide 22
	Número do slide 23
	Número do slide 24
	Número do slide 25
	Número do slide 26
	Número do slide 27
	Número do slide 28
	Número do slide 29
	Número do slide 30

