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Sumario executivo

* A perspectiva para a economia global continua
sendo de Dbaixo crescimento por periodo
prolongado

* A economia brasileira apresenta recuperacao
gradual da atividade, com moderacao do consumo
e expansao do investimento

* Acoes do Banco Central visam assegurar a
convergéncia da inflacdo em direcao a meta a partir
do segundo semestre de 2013
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Economia global — expectativas de crescimento 2013
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Economia global — expectativas de crescimento 2013

Expectativas de crescimento global
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Aumento da volatilidade no ultimo més

Indicadores de volatilidade nos mercados — quanto maiores, mais volateis estdo os mercados
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Mercado antecipa reducao de estimulo monetario

2,3 - - 0,4
2,2 -
2,1 -
0,3
. S
3 S
QD
3 3
S
- 0,2
16 0,1

jan 13

fev 13
mar 13 -
abr 13 -
mai 13 q
jun 13 -

e=FEUA - Juros de 10 anos ===EUA - Juros de 2 anos (eixo da direita)

. 4 L BANCO CENTRAL
Fonte: Bloomberg % DO BRASIL



O Brasil diante da
volatilidade dos
mercados globais




Brasil: melhor preparado contra choques externos

* O comportamento do real estd em linha com 0 movimento
Internacional de moedas

* Regime de cambio flexivel € a primeira linha de defesa contra
choques externos

* O Banco Central intervém apenas para:
— Mitigar o excesso de volatilidade
— Corrigir disfuncdes no mercado de cambio

— Acumular reservas quando as condi¢cbes de mercado assim o
permitirem

* Brasil esta melhor preparado para enfrentar mercado mais volatil
— Credor externo liquido e estoque de reservas alto
— Sistema financeiro solido
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Moedas tém se desvalorizado frente ao dolar

Variacao % acumulada no ano

Euro (até 17 de junho) 1,3
Florim hangaro
indice - USD*
Coroa sueca
Peso mexicano
Franco suico
Zloty polonés
Rupia indonésia
Délar canadense
Coroa norueguesa
Libra
Peso chileno
Doélar neozelandés
Rublo russo
Lira turca
Real
Peso colombiano
Délar australiano
lene

Rand sul africano -15,1

-20 -15 -10 -5 0 5

* O Indice - USD indica o valor internacional do délar contra uma cesta de moedas dos principais parceiros comerciais dos EUA (euro, iene, libra esterlina,
dolar canadense, coroa sueca e franco suico)
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Intervencdes no mercado de cambio

Intervencoes visam reduzir volatilidade e corrigir disfuncoes
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IED (-) Déficit em Conta Corrente

Déficit em transacdes correntes essencialmente financiado por
Investimento estrangeiro direto
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Politica de reservas e credor externo liquido

Reservas internacionais

Divida externa liquida
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Composicao dos fluxos de capital
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Financiamento externo é pouco representativo

Origem do financiamento do sistema bancario
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Indicadores de solidez financeira

indice de Basiléia

(Provisdes - Ilnadimpléncia)

Ativos Liquidos

Capital Passivo de curto prazo
Turquia México Alemanha 144
Alemanha .
Brasil Coreia
Brasil
) Coreia Brasil
Canada
México Turquia Russia
Africa do Sul Canada Iltalia
Reino Unido Russia Turquia
EUA india EUA
Franca EUA Canada
Japao . .
Austréalia Japéo 51
Coreia
L Reino Unido México 47
Russia
india Japao Australia 44
ltalia Africa do Sul Reino Unido 38
Australia Espanha Africa do Sul 33
Espanha ltalia -74 india 27
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Brasil € um dos principais destinos para IED

2010 2011 2012
EUA 197,9 EUA 226,9 EUA 146,7

China China China 119,7
Bélgica Bélgica Hong Kong
Hong Kong Hong Kong Brasil
Reino Unido 50,6 Brasil 66,7 Reino Unido
llhas Virgens 49,1 Australia 65,8 Franca
Cingapura 48,6 Cingapura 64,0 Cingapura
Brasil 48,5 llhas Virgens 53,7 Australia
Alemanha 46,9 Russia 52,9 Canada
Rulssia 43,3 Reino Unido 51,1 Russia
Irlanda 42.8 Canada 41,4 Irlanda
Espanha 40,8 Franca 40,9 india
Australia 35,2 Alemanha 40,4 Chile
Suica 32,5 Italia 34,3 Luxemburgo
Franca 30,6 india 31,6 Bélgica
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Economia brasileira

Atividade economica




Atividade econdmica

° A recuperacao da atividade econOmica tem se
materializado de forma gradual

* A industria retomou o crescimento, inclusive com maior
nivel de disseminacéao

* Perspectivas de crescimento moderado no setor de
Servicos

* A safra de graos deve bater novo recorde em 2013

* Recuperacao do investimento e moderacao do ritmo de
expansao do consumo
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Dinamica de crescimento das economias em 2012*
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Dinamica de crescimento das economias no 1T 2013*
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Crescimento esperado do PIB em 2013
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Producao industrial —tendéncia ascendente
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Indicadores da industria

Estoques na industria

109 Industria ajustou o nivel de estoques nos 65
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* Subsetores com variacao positiva. Posicdo em abr 13
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Producao recorde de autoveiculos

Producao acumulada de autoveiculos nos cinco primeiros
meses de cada ano
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Safrarecorde de graos esperada para 2013

producéo de graos
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*Estimativa de maio de 2013

4 L BANCO CENTRAL
Fonte: IBGE L4 ¢ DO BRASIL 26



Producao de maquinas agricolas automotrizes
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Maquinas agricolas automotrizes - vendas

10
9
7,8 7,9
8 7,5 75
87 7 ,97’1 7 \c8 6865
©
S
» — 6 i
C 3,
= 5,
)
L5
n
Q4
@
= 3
S
2
1
0
— — —] (Q\ (Q\ ™ ™M
—i i H \—| — — H \—| —i i i
S ® ® 3= o 3 T ®© 3= S ®©
RAR,— = 7 c S £ c n = c
mm \/endas internas Exportagcbes e=sProducao total

4 L BANCO CENTRAL
Fonte: Anfavea % DO BRASIL 28



Moderacao do crescimento do consumo
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Recuperacao do investimento (1)

Producao industrial e de bens de capital

(variacao trimestral dessaz.) %
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Recuperacao do investimento (2)
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Recuperacao do investimento (3)

Aluguel de equipamentos no exterior (liquido)
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Recuperacao do investimento (4)
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Economia brasileira

Inflacao




Inflacao esta e continuara sob controle

* AcOes do Banco Central visam assegurar convergéncia para
a meta

* Choques de oferta contribuiram para manter inflacdo alta e
resistente nos ultimos trimestres

— Commodities (2512) e alimentos in natura (1T13)
* Mudancas estruturais na economia = inflacao de servicos

* Inflacdo acumulada em doze meses ira iniciar trajetoria de
convergéncia para a meta no 2513
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Impactos das acoes do Banco Central

Curva de juros (Swap Pre X DI) Selic X Swap Pre x DI*
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Indices gerais de precos recuando
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Monitor do IPCA
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Vv

Indice de precos ao consumidor (IPC-Fipe)
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Inflacao vai recuar no segundo semestre
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Consideracoes
finais




Consideracoes finais

* Perspectiva de baixo crescimento para a economia
global

* Recuperacao gradual da atividade econOmica no
Brasil

* Ampliacao dos investimentos e moderacao do ritmo de
expansao do consumo

* Acbes do Banco Central visam assegurar
convergéncia da inflacao a meta
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Indice de Gini — Desigualdade de Renda
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