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Em 2011, a economia brasileira enTentou a crise

global e a inflagao, e se fortaleceu

Manutencao da trajetoria de crescimento do PIB

Fortalecimento do mercado interno por meio da
criacao de empregos e do aumento dos salarios
e da massa salarial

Fortalecimento da situacao fiscal
Controle da inflacao e flexibilizacao do crédito

Superavit comercial: excelente desempenho
agricola e das exportacoes de commodities

Controle cambial

Reservas internacionais




Manutencao da trajetoria de crescimento do PIB

Crescimento do PIB, em % a.a.

Crise Crise Crise
Internacional Internacional Internacional

Média

3,5%
5,7 I 3,2 I 4,0

* Para 2012, 2013 e 2014: Projecdes do Ministério da Fazenda Fonte: IBGE e Ministério da Fazenda
Elaboragao: Ministério da Fazenda =




interno por meio da elevacao do emprego formal

Variagao anual de novos postos de trabalho, em milhGes
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Elaboragao: Ministério da Fazenda




Expansao continua da massa salarial

Taxa anual de crescimento, em %
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Fonte: IBGE

Elaboragdo: Ministério da Fazenda




Permanéncia da politica de solidez fiscal

Resultado fiscal do setor publico consolidado, em % do PIB
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Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Divida do setor publico em declinio

Divida liquida do setor publico, em % do PIB
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* Dados preliminares do Banco Central do Brasil Fonte: Banco Central do Brasil e
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Inflacao desacelera-se ao longo de 2011

IPCA, em % a.m.
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Tendéncia de queda nas taxas de juros

Taxa Selic e taxa de juros real ex-post, em % a.a.
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Novo recorde de safra brasileira

Em milhoes de toneladas de graos (cereais, leguminosas e oleaginosas)
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Fonte: Conab/MAPA
Elaboragao: Ministério da Fazenda

=




—

—————— __/{:7_{'2_—@'? =

=

Exportagoes recordes e amplo superavit comercial

Em USS bilhdes
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Reservas internacionais elevadas

No final de cada periodo, em USS bilhdes
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Fonte: Banco Central do Brasil

Elaboracdo: Ministério da Fazenda




Em 2012, a crise mundial continua

Crescimento do PIB mundial, em % a.a.
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Fonte: Economist Intelligence Unit
Elaboracdo: Ministério da Fazenda _

* Estimativas da Economist Intelligence Unit




inundam de liquidez os paises emergentes

Total dos ativos de bancos centrais selecionados em fevereiro de 2012,
em USS trilhdes
Bank of

Japan
0,50

Outros
1,08

Bank of |

England |
0,70

Total: USS 8,8 trilhdes

Fontes: Banco Central Europeu, Federal Reserve,
Bank of England e Bank of Japan =




Desafios do crescimento em 2012

* |nvestimento e infraestrutura
* Mercado interno

e Crédito

* Programas sociais

* Solidez fiscal

* Estabilidade da moeda

e Mercado externo




Melhoria da infraestrutura

* Maior oferta de infraestrutura

* Reducao dos custos de logistica

o Portos
o Ferrovias
o Aeroportos

* Reducao dos custos de energia
o Elétrica
o Gas
o Petrdleo




Taxa de investimento em aceleracao

Taxa de investimento (formacgao bruta de capital fixo), em % do PIB
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* ProjegOes do Ministério da Fazenda Fonte: IBGE e Ministério da Fazenda
Elaboragao: Ministério da Fazenda =




crescimento maior que o do PIB

Em % a.a.
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Fonte: IBGE e Ministério da Fazenda
Elaboragao: Ministério da Fazenda

* Projegoes do Ministério da Fazenda




PAC do Governo Federal: valores empenhados

Valores empenhados, em termos nominais, em RS bilhdes
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* Valor previsto na LOA 2012 (Lei n°12.595 de 19/01/2012). Fonte: MPOG

Elaboracdo: Ministério da Fazenda




Minha Casa Minha Vida

Execucao orcamentaria do Programa Minha Casa Minha Vida da CEF,
em RS bilhdes

50
Meta 2011 - 2014 (MCMV 2): = s .
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40 Realizado 2011:
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* ProjegOes de desembolsos da Caixa Economica Federal. Fonte: Caixa Economica Federal

Elaboragao: Ministério da Fazenda




Investimentos: Copa do Mundo de 2014

Em RS bilhdes

Estadios

MobilidadeUrbana = 11,6
Portos e Aeroportos m
Total Infra Civil [N ]

Telecom e energia = 3,9

Seguranca e saude
Hotelaria . 1,9

Total Infra m

Fonte: Ministério dos Esportes
Elaboragao: Ministério da Fazenda
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concessoes de aeroportos

ES Brasilia E® Guarulhos [E® Viracopos

Ampliacao do terminalde  Construcao do terceiro Construcao do terminal
passageiros, patio, sistema terminal, expansao do (12 fase) e expansao do
viario e embarque. embarque e construcao embarque.

da pista de taxi.

Investimentos Planejados

2012-2014 2012-2014 2012-2014

RS 627 milhoes RS 1,38 bilhdo RS 873 milhoes

Fonte: STN/Ministério da Fazenda e MPOG
Elaboragao: Ministério da Fazenda




Fortalecer o mercado interno

Crescimento do comércio varejista,

Pesquisa Mensal de Comércio (PMC) Ampliado, em % a.a.
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Fonte: IBGE
Elaboragao: Ministério da Fazenda




injetara até RS 47 bilhées na economia em 2012

Salario minimo, em RS e taxa de variagdo nominal e real
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Um pais de classe média

Composicao das classes sociais brasileiras, em % do total de domicilios

Fonte: IPC-Marketing
Elaboragao: Ministério da Fazenda




Desigualdade diminui no Brasil

Coeficiente de Gini

0,62
0,60
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Fonte: CPS/FGV
Elaboragao: Ministério da Fazenda _



Ampliacao do crédito

Saldo total das operacdes de crédito, em % do PIB e RS bilhdes
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* Dados preliminares Fonte: Banco Central do Brasil

Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Crédito para pessoas fisicas

Saldo de crédito para pessoas fisicas, em nimero indice (Base 100 = janeiro/2008)

800
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500 B
400 [
300 =3
~ 212,4
200 = 9192,7
de veiculos e demais bens
0 | N N U N NN S N NN SN SN SN SN U NN SN NN NN NN NN NN NN N SN N S - Ll L e e —r—r—r— LJ
Qo Qo Q ) O O Q Q Q A N N 4
QO Q ) ) ) ) N N N N N N N
S S S ST S S S S S

Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboragao: Ministério da Fazenda




Expansao do crédito habitacional

Créditos habitacionais da CAIXA, em RS bilhdes
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* ProjegOes da Caixa Economica Federal. Fonte: Caixa Economica Federal
Elaboragao: Ministério da Fazenda




Ampliar as politicas sociais

* Erradicar a extrema pobreza.

* Reduzir a pobreza e as desigualdades
socials e regionais.

* Oferecer a toda populacao condicoes
dignas de vida e acesso aos servicos
publicos.




Bolsa Familia atinge cada vez mais familias

Beneficiarios e desembolsos do Programa Bolsa Familia

20 [ -1 20
Desembolsos
15 15
Nuamero de

10 10

5 5
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Fonte: MDS

Elaboragdo: Ministério da Fazenda _~




Busca Ativa

Bolsa Familia

PRONATEC Brasil Sem Miséria
Inclusao no Campo

Programa de Aquisicao de Alimentos

Agua para todos

Bolsa Verde

1l Sem Miseria

Realizado 2011 Metas até 2014

Incluir no Bolsa Familia: Incluir no Bolsa Familia:
407 mil familias (CadUnico) 800 mil familias (CadUnico)

»  25% de reajuste no beneficio médio

+ 1,3 milhdo de criancas incluidas Ampliar nimero de UFs
+ 9 Estados com cartao tnico com complementacao
+ Inclusdo de 25 mil gestantes Ampliar Bolsa Gestante
« Incluso de 93 mil nutrizes Ampliar Bolsa Nutriz

« Aumento de 3 para 5 filhos

82 mil vagas pactuadas 1 milhao de vagas

o ks ot pende 235 mil s

+ 375 toneladas de sementes Sallauitone

82 mil familias Ampliar para 255 mil familias

315 mil cisternas em construcao e entregues 750 mil cisternas

73 mil beneficirios '
(extrativistas em dreas federais)

Fonte: MDS
Elaboragdo: Ministério da Fazada32 =

16 mil beneficidrios




Politicas sociais: educacao

Despesas executadas do Governo Federal na fun¢ao orcamentaria educacao,
em RS bilhdes, a precos de janeiro 2012
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* Valor previsto na LOA 2012 Fonte: STN e Lei n2 12.595 de 19/01/2012
(Lei n2 12.595 de 19/01/2012). Elaboracdo: Ministério da Fazenda _




Politicas sociais: saude

Despesas executadas do Governo Federal na funcao orcamentaria saude,
em RS bilhdes, a precos de janeiro 2012
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* Valor previsto na LOA 2012 Fonte: STN e Lei n2 12.595 de 19/01/2012
(Lei n2 12.595 de 19/01/2012). Elaborag¢ao: Ministério da Fazenda




Desde 2003, taxa de pobreza cai pela metade

Taxa de pobreza, em % da populacao*
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* A taxa de pobreza equivale a propor¢ao de individuos Fonte: FGV
pertencentes a classe E no total da populagao. Elaboracdo: Ministério da Fazend

** Dados preliminares. =




é a unica que cai entre os BRICS

Crescimento médio da renda entre 2000 e 2008, em % a.a.
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Fonte: OCDE

Elaboragao: Ministério da Fazenda
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Manter a solidez da politica fiscal

 Melhor combinacao das politicas fiscal e monetaria.

* Reducao do déficit no

 Reducao da divida pu

minal.

olica em relacao ao PIB.

 Melhor perfil da divida:

o Desindexacao (LFT)

o Alongamento do prazo

 Reducao de tributos

e desburocratizacao.




Estabilidade da politica financeira

Manter inflacao sob controle e
dentro da meta.

Reduzir o custo financeiro.
Desindexacao da economia.

Ampliar financiamento privado de
longo prazo.
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Dificuldades do setor industrial

Encolhimento do mercado mundial
Concorréncia predatoria

Déficit comercial

Valorizacao cambial



peso no PIB na maioria dos paises

Industria de transformag¢ao, em % no valor adicionado da economia
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Fonte: Crédit Suisse
Elaboragao: Ministério da Fazenda




Instabilidade externa e guerra cambial
prejudicam a industria brasileira de manufaturados

Em USS bilhdes

200 —
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L Exportacoes de Manufaturados US$ 92,5 bilhoes
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43 B Saldo de Manufaturados
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* Acumulado em 12 meses até janeiro de 2012. Fonte: MDIC

Elaboracdo: Ministério da Fazenda _~




Medidas de Defesa Comercial

v" Defesa da taxa de cambio (Guerra Cambial).

v' Controles especiais no despacho de importacoes:
linha cinza para suspeita de fraudes.

v Investigacao de fraudes (subfaturamento, falsa
declaracao de origem e quantidade, classificacao).

v" Processo de salvaguardas.

v" Grupo de Inteligéncia de Comércio Exterior
(RFB e SECEX).

v Investigacdo de circumvention.

Programa de Cadastramento dos Importadores




inundam de liquidez os paises emergentes
Total dos ativos do FED, BCE, BoJ e BoE, em USS bilhdes

LTRO
10.000 BoE Asset
Purchase
9.000 Facility 2
’ QE 1, e outras QE2
operagoes BoJ Asset
do FED Purchase
8.000 Program
BoE Asset
Purchase
7.000 Facility 1
6.000
5.000
4.000
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Fonte: Bloomberg e Banco Central do Brasil
Elaboragao: Banco Central do Brasil e Ministério da Fazenda-




Medidas de defesa cambial (2008-2009)

Objetivos

« (Conter a sobrevalorizagao do real.

+ Impedir a perda de competitividade dos produtos nacionais frente aos importados.

« Desestimular posi¢des cambiais vendidas, especialmente aquelas decorrentes de apostas especulativas na valorizacao cambial.
« Estimular captacdes externas com prazos mais longos, reduzindo-se, desta forma, a entrada de capital especulativo.

2008

Margo - Aumento do IOF sobre 0 cambio para aplicagao no Aumento da aliquota do IOF, de 0,38% para 1,5%, nas liquidacdes de operagdes de
e R AnElir R T ae s 3 ge paraleed cambio referentes a ingresso de recursos no Pais, realizadas por investidor estrangeiro,
Ran SRS 8 Ry inclusive por meio de operades simultaneas para aplicacao no mercado financeiro
e de capitais.

2009

Aumento da aliquota do IOF nas liquidacdes de operacdes de cambio referentes a
ingresso de recursos no Pais, realizadas por investidor estrangeiro, inclusive por meio de

Outubro - Aumento do IOF sobre 0 cdmbio para aplicagiono  Operacdes simultaneas:
mercado financeiro e de capitais: de 1,5% para 2,0% « para aplicagdo no mercado financeiro e de capitais: de 1,5% para 2,0%.

« paraaplicacdo em renda varidvel realizada em bolsa de valores ou em bolsa de
mercadorias e futuros, na forma requlamentada pelo CMN — Resolugao CMN 2.689

Outubro - Aumento do [OF sobre 0 cambio para aplicacao em —, excetuadas operagdes com derivativos que resultem em rendimentos
renda varidvel e aquisicdo de acdes em oferta puablica: pré-determinados: de 0,0% para 2,0%.
de 0,0% para 2,0% » paraaquisicao de acdes em oferta publica registrada ou dispensada de registro na

CVM ou para subscricdo de acoes, desde que, em nos dois casos, as companhias
emissoras tenham registro de negociacao das acoes em bolsa de valores:
de 0,0% para 2,0%.

= 20 m



Medidas de defesa cambial (2010)

2010

Aumento da aliquota do IOF nas liquidacoes de operacoes de cambio
referentes a ingresso de recursos no Pais, realizadas por investidor
estrangeiro, inclusive por meio de operacoes simultaneas:

Outubro - Aumento do IOF sobre o cambio para aplicacao no
mercado financeiro e de capitais:
de 2,0% para 6,0%

- paraaplicagdo no mercado financeiro e de capitais: de 2,0% para 6,0%.

Outubro - Aumento do IOF sobre o cambio para
constituicao de margem de garantia:
de 0,38% para 6,0%

- para constituicao de margem de garantia, inicial ou adicional, exigida por
bolsas de valores, de mercadorias e futuros: de 0,38% para 6,0%.

- pararecursos originarios da mudanca de regime do investidor estrangeiro
Dezembro - Aumento do IOF sobre o cimbio para de investimento direto de que trata a Lei n° 4.131, de 03 de setembro de
1962, para investimento em bolsa de valores na forma requlamentada

investimento em bolsa de valores: pelo CMN: de 0,38% para 2,0%.
de 0,38% para 2,0%

« Aumento da aliquota do IOF sobre o valor ingressado (liquidado) no Pais

s decorrente ou destinado a empréstimos em moeda com os prazos médios
Dezembro - Aumento do IOF sobre empréstimos em moeda minimos de até 90 dias: de 5,0% para 5,38%.

estrangeira: de 5,0% para 5,38%

=45 =

e



Medidas de defesa cambial (2011)

2011

Janeiro - Aumento do encaixe compulsério
sobre a posicao vendida de cambio: de 0,0% para 60%

Mar¢o - Aumento do |OF sobre as compras com cartao de
crédito no exterior: de 2,38% para 6,38%

Abril - Aumento do IOF sobre empréstimos em moeda
estrangeira: com prazo médio de até
720 dias de 0,0% para 6,0%

Julho - Alteracao da requlamentacao do
IOF sobre derivativos de cambio:
de 0,0% para 1,0%

.

Recolhimento didrio compulsério e encaixe obrigatério sobre posicao
vendida de cambio — de 0,0% para 60% sobre a parcela que exceder o
menor dos dois valores:

a) USS 3 bilhoes; ou

b) média aritmética dos valores correspondentes ao nivel 1 do PR apurado.

Elevacdo da aliquota de IOF nas operacdes de cambio de 2,38% para
6,38%, destinadas ao pagamento de despesas efetuadas pelo cartao de
crédito referentes a aquisicao de bens e servicos no exterior.

Aumento da aliquota do IOF sobre o valor ingressado, com operacao de
cambio contratada, referente a empréstimos externos, contratados de
forma direta ou mediante emissao de titulos no mercado internacional
com prazo médio de até 720 dias: de 0,0% para 6,0%.

Aumento da exigéncia de depdsito compulsorio sobre as posicoes
vendidas de bancos no mercado a vista. O limite para cada instituicao
passou de US$ 3 bilhoes para US$ 1 bilhao, ou o valor equivalente ao
patrimdnio de referéncia. 0 que exceder esses patamares tera incidéncia
de compulsdrio.

Alteracao da requlamentacdo do IOF, com imposto de 1,0% sobre
posicoes vendidas liquidas com derivativos de cambio. Obrigacao de
pagamento de IOF também sobre os empréstimos de prazo superior
a 720 dias que forem liquidados antes.

4= 46 =
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Medidas de defesa cambial (2012)

2012

Continuidade da acumulagdo de reservas internacionais. ~ +  Reservas passaram de US$ 194 bi, em 2008, para US$ 355 bi,
em marco de 2012.

Reducao da taxa SELIC. +  Reducao de 12,5% em agosto de 2011,
para 9,75% em margo de 2012.

Margo - Aumen r ra incidénci . , -
do 10F de gr(;;((;ﬁ sogregrrtlggézt'i)rr?gg g,% %oghdaees(t?angeira: « Aumento da aliquota do IOF sobre o valor ingressado, com operacao de

de 720 para 1080 dias. cambio contratada, referente a empréstimos externos, contratados de
forma direta ou mediante emissao de titulos no mercado internacional
com prazo médio de até 1080 dias: de 0,0% para 6,0%.
Mar¢o - Aumento do prazo para incidéncia do IOF de 6,0% sobre

emprssenln(n,%soe'r’na:r;o‘f gggsc:;grslf_;elra: « Aumento da aliquota do IOF sobre o valor ingressado, com operacdo de

cambio contratada, referente a empréstimos externos, contratados de
forma direta ou mediante emissao de titulos no mercado internacional
Margo - Aumento do IOF para operacoes de PA para prazos com prazo médio de até 1800 dias: de 0,0% para 6,0%.
superiores a 360 dias:
de 0,0% para 6,0%.

« Aumento da aliquota do IOF sobre operacao de Pagamento Antecipado ao
exportador (PA) para prazos superiores a 360 dias: de 0,0% para 6,0%.
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Governo enfrentou com sucesso a guerra cambial

Cotacdo do délar comercial, em RS/USS
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Fonte: CMA Brasil ,
Elaboracdo: Ministério da Fazenda_—




Principais reformas em curso

e |CMS interestadual

 |CMS para importados
(Projeto de Resolugdo n? 72 do Senado).

* Fundo de Previdéncia Complementar para
Servidores Publicos.

e Desoneracao da Folha de Pagamentos.

* Novo regime automotivo.

 Plano Nacional de Banda Larga.




Principais reformas em curso

e Codigo da Mineracao.
* Programa do Etanol.
* Revisao do Repetro.

e Codigo Florestal.

* Programa de Desburocratizacao da Receita
Federal.
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