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Breve historico do BNDES 8 BNDES

O foco da atuacao evolui ao longo da historia

1950 | Infraestrutura EconOmica - Siderurgia

1960 | Industrias de Base - Bens de Consumo - MPME

1970 | Insumos Basicos - Bens de Capital

1980 | Energia — Agricultura — Integracao Social

Infraestrutura privada - Exportacdes

1990 A :
Privatizacao: Gerenciamento do PND

Infraestrutura — Estrutura Produtiva

2000 )
Exportacoes — Inclusao Social

Hoje | Inovacao — Desenvolvimento Sustentavel — MPMEs —

Infraestrutura - Internacionalizacao



Desembolsos e aprovacgoes se estabilizaram
em niveis elevados

81 BNDES

Desembolsos e aprova¢ées do BNDES - RS bilhoes

M Desembolsos 170,2 175,9

B Aprovacoes

2006 2007 2008 2009 2010* 2011**

Fonte: BNDES. **acumulado em 12 meses até setembro. *Sem operacao de capitaliza¢cdo da Petrobras.



O BNDES vem ampliando o acesso ao crédito para

Composicao dos desembolsos do BNDES - %
2011 - Acumulado em 12 meses até setembro

78,3

2006 2007 2008 2009 2010* 2011

w MPME B Grandes

Fonte: BNDES. *Sem operacao de capitalizacao da Petrobras.



81 BNDES

Cartao BNDES - Evoluc¢ao da cobertura

N° Municipios
% Cobertura

Py St e s 452 mil cartdes
A ; > (A *‘ ’
2010 e 2011 (30/09) oy e
N° de Municipios g out/11
% Cobertura -

Até set/2011, os

e~ desembolsos atingiram
Projecdo 2011 5,2 bilhoes. Crescimento

RS 7,5 bilh6es desembolsados em mais ‘ g de 79% em comparagio

de 500 mil operacoes % com o mesmo periodo de
| 2010



Preocupacao constante com as desigualdades

regionais

81 BNDES

T o
10.9 3.4 MORDESTE

8.4

SUL
19,2

SUDESTE
96,1

Fonte: BNDES. *acumulado em 12 meses até setembro.
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Participacao do BNDES no crédito a infraestrutura

Atuacgdo de destaque...

81 BNDES

Energia
R$ 129.681 milhdes

45.078

Papel do BNDES no
PAC (Carteira):
Consultas até

contratacao - Projetos
até setembro de 2011
— RS milhdes

73.354

9.150
Combustiveis Transmissao Petréleo e Gas Geracao
Renovaveis
Logistica Social e Urbana
R$ 26.704 milhdes R$ 10.580 milhdes
20000 - 18.724 10000 - 7941
15000 - 8000 1
10000 - 6000 1
5000 - 3.036 i o 2.035
0. 2000 - 604
Ferrovias Rodovias Marinha 0 -
Mercante Urbanizacéo Metros Saneamento

Fonte: BNDES



... COM preocupacao social
O BNDES atua firmemente no entorno de empreendimentos ) BNDES

estruturantes

Previsdo de R$ 500 mi. em Suzano: R$ 66 mi.

leildo para aplicacdes sociais | Imperatriz - MA
PDRS-Xingu. B—MH\JM, <
h\ _

Estreito: R$ 70 mi.

SUAPE: R$ 25 mi.

Jirau: R$ 50 mi.

Santo Anténio: R$ 50 mi.
(Porto Velho e Candeias do

Jamari) | .
‘_ : CODAP: R$ 26 mi.
* (em negociac&o)
Fonte: DEART @ Complexo Patriménio
Elaborac&o: DEINCO : Historico de Rio Grande 8




Contribuicao do BNDES a FBCF deve

: »: BNDES
continuar relevante

27% -
24,5%
24% -
21,4%
21% -
18% -
15% -
12% -

9% -

6% - -

3% -

0% -

2007 2008 2009 2010 2011 (Mar) 2011 (Previséao)

m Participacao do desembolso na FBCF
W Participacao do investimento alavancado na FBCF

Fontes: IBGE e BNDES. Elaboracdo AP/DEINCO.



Empregos gerados ou mantidos entre 2007 e
2011 foram e serao significativos 81 BNDES

Emprego gerado ou mantido pelos desembolsos do BNDES e pelo Investimento
Total — 2007 a 2011 (em milhares)

5.000 -

| 4.460
4.500 - 3 4356

4.091
4.000 -

3.500 -

3.000 - 2.841

2.500 - 2225 2.245

2.154
1.978

2.000 -

1.500 1.156

1.000 -

450
500 -

0 i I I I
2007 2008 2009 2010 2011*

[1Desembolso BNDES M Investimento Total
1Desembolso realizado 2011 1T I Investimento Total realizado 2011 1T

Fontes: IBGE, MTE, FGV e BNDES. Elaboracdo AP/DEINCO * Prélisao




81 BNDES

Principais indicadores da carteira de renda variavel

Dez/10 Mar/11 Jun/11

Quantitativo (unidades) ~ ~ ~

CFUNDOS......oeoece e 38 38 38

CEMPRESAS ...t 218 218 217

Ll e

Custo Contébil * (R$ bilhdes) 80 2 90.5 925

.ACOES / FUNDOS / DERIVATIVOS............. 67.3 77.3 77.0

. DEBENTURES. ....oooioee oo, 12,9 13,2 15,5
** I A

Valor de Mercado ** (R$ bilhdes) 125 0 1373 1235

.ACOES / FUNDOS / DERIVATIVOS.............. 112,7 123,8 107,6

.DEBENTURES .....ooueiiieeeeeeeee e 13,2 13,5 15,9
Giro da Carteira (R$ bilhdes)

. INVESTIMENTOS DO ANO........ccceoveveranrnn. 31,7 1,3 3,8

. DESINVESTIMENTOS DO ANO..................... 6.1 17 2.7

37,8 3,0 6,5

(*) Valor contabil sem considerar Ajuste a Valor de Mercado 11

(**) Inclui precificacao de derivativos embutidos em debéntures e isolados



Distribuicao Setorial da Carteira de

Renda Variavel Sistema BNDES ! BNDES

Em R$ MM

% EM
\I\;Aélh%RAgg VALOR DE
MERCADO Siderurgia 1,6%

Papel e Celulose 3,5%
Metalurgia 1,6%
0% Transportes 1,4%
//Bens de Consumo 1,2%

SETOR

38,9%

Alimentos 9,4% Te|ecg\municag6es

24.419 19.8%
16.963 13.7% Energia Elétrica 13,7 K
. ’ OUTROS 5,8%
11.642 9,4%
4.322 3.5%
3.652 3,0%
2.035 1,6%
1 ORD 1 Q0L

L.V 1,07V

—\ Petroleo

e gas 38,9%

Mineracéo 19,8%

1.776 1,4%
1.470 1,2%
. 58%

TOTAL 123.450 100%

12



81 BNDES

Os bancos de desenvolvimento,
além de serem motores para o
crescimento sustentavel, tém

atuacao destacada em momentos
dificeis da economia, como na

crise de 2008, atuando de forma
anticiclica.

13



O BNDES na crise de 2008 ®1 BNDES

Crédito Total X Crédito BNDES
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O BNDES teve atua¢ao importante para a manutenc¢ao da expansao do

crédito produtivo na economia brasileira durante o periodo de crise




O BNDES na crise financeira
Histdrico de politicas 2008-2009

81 BNDES

Cronologia
Inicio Criacao do i Ampliégéo i E Cria(;éo do BNDES
da BNDES . | doREFIN | | PEF, PROCER e
Crise PEC ; 5 . | PASS; melhoria das
’ —— .| condicbes da Linha
Criacao do Prlograma BK i BNDES Exim Pré-
: Usados !
Ampliacio embarque e do
do acesso : ! prOdUtO BNDES
ao Pré- MP n° 453; . | Empréstimo-Ponte
embarque R$ 100 bilhdes de novos : —
recursos para BNDES Melhorias das condicfes

do Provias e do Revitaliza;
expansao do Produto
Cartédo BNDES a
Construcao Civil e criagao
do Programa BNDES

Construc&o Civil. 15




O BNDES na crise financeira
Histdrico de politicas 2008-2009

81 BNDES

Cronologia
| | | Criagdo da Linha BNDES
Criag&o do BNDES Refin - BK | § Estados

Ampliacao dos setores que
! podem se beneficiar dos
Criacio do BNDES PSI e financiamentos do BNDES
melhoria das condi¢Ges do PROCER.

BNDES Proengenharia e :
BNDES Procaminhoneiro | Prorrogacdo do BNDES

. . PSI e do BNDES
PEC para construcgéo civil Reducio das taxas de juros e Procaminhoneiro até
no PAC ampliacdo do prazo do jun/2010
Programa Caminho da Escola

16



O BNDES tem atuacao de destaque nos
desafios de longo prazo

81 BNDES

Agenda de longo prazo

v’ Elevar a taxa de poupanc¢a doméstica;

v'Diversificar as fontes de financiamento de LP;
v Fomento a inovacgdo e a sustentabilidade;

v Investimento firme e crescente em infraestrutura;

v'Qualificacdo/educacido da forca de trabalho para
obtencao continuada de ganhos de produtividade
significativos;

v'Melhorar a competitividade da industria brasileira.

17



81 BNDES

Complexidade dos projetos de infraestrutura demandam
planejamento de longo prazo e comprometimento

v A demanda por infraestrutura sera crescente nos préximos 10 anos

v'Projetos complexos demandam solu¢des complexas

v Projetos de longo prazo requerem engenharia financeira e institucional
sofisticadas e parceria com o setor privado

4

Um banco de desenvolvimento, como o BNDES, tem sido e sera
estrategicamente importante, mas o setor financeiro privado
precisa avancar




Os desembolsos do BNDES para a infraestrutura
. P 8 BNDES
continuam em patamar elevado

Desembolsos e aprovacoes do BNDES para infraestrutura
Acumulado em 12 meses até setembro (RS bilhdes)

70,4

M Desembolsos
59,2

B Aprovagoes
45,7

52,4

48,7

44,3

35,1

2006 2007 2008 2009 2010 2011

19
Fonte: BNDES.



O Brasil precisa diversificar as fontes de
financiamento de longo prazo 81 BNDES

Fontes de financiamento de longo prazo — Industria e Infraestrutura

8,7% o 10,0% 0P 90% 10,0% 7,0% 9,6%
14'04 2 0% | 2, U % 909" 15’0%
1 119, | 0, 0,
270 )
9 15,1%
30,0% 22,0% 19.0% 19,5% 17,0% o
’ 27,8%

21,2%

Média 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010p
2001/10

M Lucros Retidos BNDES Captacoes Externas M AcOes Debéntures

20
Fonte: BNDES. Baseado no balango das empresas.



Novas medidas para estimular o crédito de
» BNDES

longo prazo para a infraestrutura

Incentivos fiscais para oferta primaria e mercado secundario de titulos
privados

v'Vantagens tributarias para investidores em debéntures de infraestrutura emitidas por SPE;

v'Fim da necessidade de reservas bancarias no Banco Central para os titulos de longo prazo
mais recentes (“Letras FInanceiras”);

v Anuncio de criacdo de um grande Fundo de Liquidez para os titulos privados, e outros.

BNDES esta engajado nesse objetivo:

v'Aquisicdo de debéntures em ofertas primarias e operacdes de mercado
secundario;

v'Participacdo complementar no Fundo de Liquidez para Titulos Privados;

v'BNDES também alugara titulos privados em sua carteira para instituicoes
financeiras que desejem atuar como formadores de mercado,

v'"Mudancas na politica operacional.

21




81 BNDES

A Industria brasileira esta sob
pressao...

O BNDES val atuar no contexto do
Brasil Maior, alem de outras
politicas, para expandir a
capacitacao e a competitividade



Brasil Maior 8 BNDES

Estimulos ao investimento e a inovacao

v'Desoneracdes Tributarias sobre bens de investimento e bens de
capital;

v'Financiamento ao investimento e a inovac3o;

v"Marco legal da inovacdo.

Comeércio exterior

v'Desoneracdo das exportaces;
v’ Defesa Comercial;
v'Financiamento e Garantias das Exportacdes;

v'Promocdo Comercial. 23



Brasil Maior 8 BNDES

Defesa da industria e do mercado interno

v'Desoneracio da folha de pagamentos dos setores de
confeccoes, calcados, moveis e softwares;

v'Regime Especial Automotivo e outras cadeias;
v'Compras Governamentais;

v"Harmonizacdo de Politicas de Financiamento.

BRASIESMAIOR

Inovar para competir. Competir para crescer.

24



O papel do BNDES no Brasil Maior (l) ®) BNDES

v'Prorrogacdo do PSI, com a inclusdo de novos setores e
programas: partes e componentes, equipamentos TIC
produzidos no pais e com tecnologia nacional, 6nibus hibridos,
Proengenharia, e Inovacao Producao;

v"Nova etapa do BNDES Revitaliza: fortalecer a competitividade do
parque industrial brasileiro. Novo setor: autopecas;

v'Ampliacdo do programa de capital de giro para MPME, BNDES
Progeren. Mais recursos, maior prazo e novos setores;

v'Criacdo do programa BNDES Qualificacdo: ampliacdo das vagas
de ensino técnico e profissionalizante.

25



O papel do BNDES no Brasil Maior (ll) 8 BNDES

v'Inclusdo do BNDES Limite de Crédito para planos de inovacio;
v'Recursos para a Finep ampliar a sua carteira de inovac3o; e

v'Criacdo, ampliacdo do orcamento e melhoria das condicdes de
acesso a programas setoriais:

v'BNDES Pro-P&G;

J
h

v'BNDES Profarma;
v'"BNDES Prosoft;
v'BNDES Proaerondautica; e

v'BNDES Proplastico.

26



Perspectivas do investimento

Muitas oportunidades de atuagdo para o BNDES I BNDES

RS bilhdes (a precos de 2010)
Crescimento  Crescimento

Setores Realizado Perspectivas Total anual
2006-2009 2012-2015 %

IndUstria 391 613 56,6 7.8

Infraestrutura 257 392 52,7 7,3

Total 648 1005 55,1 71,6
Petroleo e Gas e o Energia Elétrica
Mercado Interno comanda os

comandam os investimentos na
Investimentos na Infraestrutura
Industria

27
Fonte: APE/BNDES. Resultados preliminares.



NDE 3 f
OB S esta focado na agenda de o BNDES

desenvolvimento de longo prazo

v Geracao de emprego e reducdo das desigualdades
sociais e regionais;

v'Inovagdo e aumento da competitividade da industria;

v’ Investimento com sustentabilidade sdcio-ambiental;

v Aumento da poupanca doméstica e criacdo de
alternativas de Financiamento de LP.

28



O banco nacional
do desenvolvimento

». BNDES
B




