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Previsdes para a economia mundial continuam se deteriorando em
especial, nos paises emergentes que sustentam os precos de nossas

exportacoes.

Table 1: Composite Leading Indicators

Ratio to trend, amplitude Change from previous month Year on Growth cycle
adjusted Year outlook**
change
{long term average =100) (points) {points)
2008 2009 2008 20009 Latest
Sep Oct MNowv Dec Jan Sep Oct Mowv Dec Jan month

OECD Area 97.0 95.7 94.4 93.3 92.3 -1.2 -1.3 -1.3 -1.2 -0.9 -9.1 strong slowdown
Euro Area 97.2 96.1 95.2 94.3 93.7 -1.0 -1.0 -1.0 -0.8 -0.6 -8.4 strong slowdown
Major Five Asia™ 96.9 95.1 93.3 91.6 90.0 -1.6 -1.8 -1.8 -1.7 -1.6 -12.1 strong slowdown
Major Seven 97.0 95.6 94.1 92.8 91.7 -1.2 -1.4 -1.4 -1.3 -1.1 -0.6 strong slowdown
Canada 97.2 95.9 94.5 93.2 92.2 -1.2 -1.4 -1.4 -1.2 -1.0 -8.6 strong slowdown
France 97.7 97.1 96.7 96.4 96.2 -0.6 -0.5 -0.4 -0.3 -0.2 -3.2 strong slowdown
Japan 97.8 96.2 94.4 92.6 91.0 -1.2 -1.5 -1.8 -1.9 -1.5 -0.6 strong slowdown
Germany 96.5 94.7 93.0 91.5 90.2 -1.7 -1.8 1.7 -1.5 -1.2 -12.7 strong slowdown
Italy 97.0 96.5 96.2 95.8 95.7 -0.5 -0.1 =] strong slowdown
United Kingdom 97.7 97.0 96.4 96.1 95.7 -0.8 -0.3 -6.7 strong slowdown
United States 96.5 94.8 93.1 91.5 Q0.1 -1.4 -1.4 -10.8 strong slowdown
Brazil 103.9 102.1 99.8 97.2 94.5 -1.1 -2.6 -2.7 -10.1 rong slowdown
China 96.0 93.8 91.6 89.5 87.4 -2.0 -2.2 -2.1 -2.1 -14.8 rong slowdown
India 96.8 95.6 94.4 93.4 92.4 -1.1 -1.2 -1.0 -1.0 -0.6 trong slowdown
Russia 99.1 95.9 92.5 89.2 85.9 2.7 -3.4 -3.3 -3.3 -19.4 y strong slowdown

* China, India, Indonesia, Japan and Korea.
** Growth cycle phases of the CLI are defined as follows: expansion (increase above 100} nturn {decrease abo ). slowdown (decrease below
100), recovery (increase below 100). CLI data for 29 OECD member countries an n-member econcmies available at:
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Strong slowdown in Brazil
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Strong slowdown in Russia
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Strong slowdown in the Euro area
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O preco das “commodities” agricolas fica sem
sustentacao se nao ocorrer uma reducao no
volume ofertado,

neste semestre pelo plantio do hemisfério norte
e no proximo pelo hemisfério sul,
Brasil e Argentina em especial.




A taxa de cambio ainda pode se desvalorizar mais,
desde que o risco “Brasil” nao figue pequeno demais.

Expectativa de cambio vs preco de commodities
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Fonte: Alexandre Schwartsman, O que esta fora de lugar?, ABN-AMRO, Agosto 2007.



A inadimpléncia no credito bancario e privado limita a
capacidade de produzir.
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Taxa de Juros A HIScos

O produtor precisa
valer-se de recursos
mais onerosos

custo financeiro médio - produtores de graos

RS, SC, PR,

GO, MT, MS
SP e MG BA e MA
~—— —
15,3% a.a. 21% a.a.
> ] > ]

Fonte: Estimativa Interna BB - Custos de Produg&o
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Crédito Rural no
Brasil:

presente e futuro

Luis Carlos Guedes Pinto
Vice-Presidente de Agronegdcios
Banco do Brasil

Carteira de Agronegocios BB - evolucao do risco
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Algodao

Arroz

Feijao

Milho

Soja

Trigo

Demais Graos

Total

Fonte: CNA

800
3.000
4.200

14.434
22.000
2.424
1.200
48.058,2
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4.077.733,0
7.169.201,5
8.221.874,4
28.337.024,0
25.876.856,9
3.478.694,3
1.662.060,0
78.823.444,1

Graos

Bancos

Recursos Préprios
Tradings
Defensivos

Outros

Total

IfSOS nare 0 Cusiglo

6.986.751.350,5
12.162.122.721,2
4.140.297.096,6
2.070.148.548,3
517.537.137,1
25.876.856.853,6
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Cenario Agricola 2009/2010

Soja* N 7 N
Milho N <> 7
Arroz N2 N N
Feijao NR NR NR
Trigo N7 N N
Algodao** v <> N

* Aumentando nos EUA

** Area caindo, mas com tendéncia de produgdo estavel devido ganhos de produtividade
NR - Ndo relevante internacionalmente

N Maior

¥ Menor

< - Estavel

7 Subindo

N  Caindo

Fonte: USDA, CONAB, FAPRI,
Elaboracdo: CNA
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O capital de giro do produtor também pode ficar comprometido pela

reducao na relacao de troca
e menor produtividade na safra 2008/9.

Poder de Compra, 91- 2009
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PODER DE COMPRA Variacao fevereiro
Grupo Ponderacéo 2003/02 2004/03 2005/04 2006/05 2007/06 2008/07 2009/08
Lavouras (1) Valor da Producéo 4.2% -5,2% -13,8% -1,4% 15,1% 1,1% -8,1%
Lavouras (2) Consumo de Fertilizantes 3,3% -12,4% 17.6% 2.6% 19,7% 2.9% -8.3%
Prod. Animal Valor da Producao 0,1% -1,1% -6,8% -3,7% -3,7% -2,3% -7,6%

(1) soja, milho, trigo, feijéo, laranja, cana, fumo, algodao, amendoim, banana, batata, cacau, café, cebola, fumo, mandioca, pimenta, tomate e uva

(2) que respondem por cerca de 84% do consumo de fertilizantes: algodao, arroz, café, cana, feijdo, laranja, milho, soja e trigo
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