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EMENDA

Art. X. O artigo 26 da lei n2 11.488, de 15 de junho de 2007, passa a vigorar
com a seguinte redagao:

§ 40 A participagdo no empreendimento de que trata o § 1o serd calculada
como o menor valor entre:

| - a proporcdao das ag¢bes com direito a voto detidas pelos acionistas da
sociedade de propésito especifico outorgada; e

Il - o produto da proporcao das a¢des com direito a voto detidas pelos
acionistas da sociedade diretamente participante da sociedade de propdsito
especifico outorgada pela propor¢do estabelecida no inciso 1.”

JUSTIFICACAO

O artigo 26 da lei n2 11.488, de 2007, ao equiparar a autoprodutor de energia elétrica
o consumidor participante de sociedade de propdsito especifico (SPE), permitiu o
desenvolvimento de projetos de geracao propria utilizando o modelo de Project
Finance, estruturacao financeira mais apropriada a execu¢ao de empreendimentos de
infraestrutura.

No entanto, a legislacdo — ao ndo especificar o tipo de participacdo que deveria ser
considerada quando da andlise dos limites para equiparacao — acabou causando efeito
colateral sobre a estrutura de negdécios dos empreendimentos de autoproducado,
impedindo o desenvolvimento de modelos financeiros ja consagrados e trazendo
desvantagens para a industria autoprodutora nacional.

A legislacdo acabou impossibilitando o autoprodutor de utilizar o mercado de agdes
para a captacao de recursos, pratica comum no ambiente empresarial, uma vez que
eventual emissdo de a¢des acabaria diluindo a participacdo do autoprodutor no capital
social da companhia, reduzindo, consequentemente, sua parcela de geragdo prdpria.
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Dessa forma, a presente emenda pretende corrigir essa prejudicial e indesejada
consequéncia advinda da lei n? 11.488/2007, sem perder de vista os objetivos e
anseios do legislador, que buscou estimular e dar isonomia aos agentes de
autoproducdo no pais.

A proposta determina que a energia de autoprodug¢do, gerada em SPE, seja alocada
proporcionalmente as acdes com direito a voto da sociedade, o que permite a
captacdo de recursos privados de longo prazo por meio da emissdo de acdes sem
direito a voto.

O mecanismo — bastante difundido no mercado financeiro — ja é utilizado por outros
agentes do setor elétrico nacional e busca incentivar o investimento de longo prazo do
pais, viabilizando a capitalizacdo e alavancagem da infraestrutura nacional, reducdo da
dependéncia por recursos publicos, ampliagdo da participacdo de investidores privados
e qualificados em projetos estruturantes, alivio das contas publicas e competitividade
para a industria nacional.

Por fim, vale destacar que no cenario atual de aumento da concorréncia em nivel
global, elevacdo dos precos e tarifas de energia elétrica, necessidade de garantia de
suprimento e preocupagdao com o meio ambiente, a autoprodugdo de energia surge
como fator fundamental de competitividade da industria nacional. O investimento em
geracao prépria permite que a industria detenha maior controle sobre um de seus
principais insumos — a energia elétrica — garantindo, assim, previsibilidade de custos,
seguranca de suprimento e balizamento dos precos na sua geracao.

A proposta corrige distorcdes do passado e cria condicbes mais vantajosas para o setor
elétrico e para a industria nacional, contribuindo para maior desenvolvimento
econdmico e social do Brasil.

Senador Paulo Rocha
(PT - PA)
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