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TEXTO / JUSTIFICACAO

Art. 1° O inciso lll, do Art. 21, da Medida Proviséria n°® 656, de 2014, passa a ter
a seguinte redacao:

Il — instrumentos derivativos; e” (NR)
Justificacao

A emenda tem por finalidade nao restringir que as operagdes de derivativos
passiveis de integrar a Carteira de Ativos sejam contratadas por meio de contraparte
central garantidora, permitindo sua realizagdo de forma bilateral. Nessa hipotese, a
forma de mitigagdo do risco de crédito seria estabelecida pelo Conselho Monetério
Nacional, podendo consistir, por exemplo, na exigéncia de que a contraparte da
operagao de derivativos seja instituicao financeira bancaria, com nota de classificacéo
de risco de crédito “triplo A” e que cedesse fiduciariamente em garantia da operacao
exclusivamente titulos publicos federais em montante superior a 100% do risco de
crédito calculado. Isso permitiria a realizacdo de operagdes de hedge mais efetivas e,
consequentemente, maior protecido de risco de mercado ao investidor, pois nao
estariam restritas as modalidades e indexadores disponiveis na contraparte central
garantidora.

Esses motivos sao mais do que suficientes para a aceitacao desta Emenda.
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