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TEXTO / JUSTIFICACAO
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o

Inclua-se onde couber:

Art. As opgBes de compra de agdes outorgadas nos termos do

artigo 168, §

3° da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, possuem natureza mercantil e

ndo sdo consideradas remuneragao por servicos prestados,
possuam, cumulativamente, as seguintes caracteristicas:

desde que

| - Voluntariedade, caracterizada pela condigdo de que a aceitagdo da opcéo
de compra de agdes, quando da sua outorga, e o seu exercicio, apos
cumpridas as condi¢fes previstas no respectivo plano de opgdo, devem

depender exclusivamente da vontade do beneficiario:

Il - Onerosidade, caracterizada pela condigdo de que o exercicio

da opcgéo de

compra de agbes deve implicar o efetivo desembolso de recursos do proprio
beneficiario, de modo que o prego de exercicio das opgdes, quando da sua
outorga, néo seja irrisério ou simbélico e guarde relagdo com o preco de
mercado ou valor patrimonial das acdes, conforme o caso, na data da outorga;

e

I — Risco, caracterizado pela condicdo de que o exercicio da op¢ao de compra

de agbes deve:

a) estar sujeito a um perfodo de caréncia compativel com o fim almejado,
conforme previsto no plano de opgdes, no qual o beneficidrio nao poderd

exercer a sua opcio;

b) estar sujeito & extingdo, apos determinado periodo de tem

po, que seja

compativel com as caracteristicas da respectiva opgdo de compra outorgada,

conforme previsto no plano de opgoes; e

C) sujeitar o beneficiario aos riscos de oscilagBes inerentes ao investimento em

agoes.




§ 4° Caso estejam em desacordo com os requisitos previstos no § 3° deste
artigo, as opgdes de compra de ages outorgadas a partir da vigéncia desta
Lei, nos termos do artigo 168, § 3°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, estardo sujeitas & incidéncia da contribuigdo previdencidria de que
tratam os artigos 20 a 22, da Lei n° 8.212, de 24 de julho de 1991, e serdo
tratadas como remuneragdo para todos os fins tributarios.

§ 6° Para fins de apuragdo da contribuigéio previdenciaria de que tratam os
artigos 20 a 22, da Lei n® 8.212 de 24 de jutho de 1991, na hip6tese prevista ho
§ 4° deste artigo, o fato gerador serd considerado ocorrido no momento do
exercicio da opgdo de compra das agbes pelo beneficiario.

§ 6°Na hipétese do § 4° deste artigo, a contribuigdo previdenciaria de que
tratam os artigos 20 a 22, da Lei n® 8.212, de 24 de julho de 1991 sera
determinada a partir da diferenga entre o prego de exercicio da opgéo e:

I - a media do pre¢o de mercado das agbes, ponderado pelo volume nos
ultimos 30 (trinta) pregdes, na data da outorga das opgdes de compra de
agles, no caso das companhias com agdes admitidas & negociagio em bolsas
de valores; ou

Il - o valor patrimonial das agbes, conforme apurado nas demonstractes
financeiras do ano-calendéario da outorga das opgGes de compra de acdes, no
caso de companhias que ndo tenham suas agdes admitidas & negociagdo em
bolsas de valores.

JUSTIFICATIVA:

A presente proposta de emenda aditiva ao artigo 32, da Medida Provisdria n.° n°
627, de 11 de novembro de 2013 visa conferir maior seguranga juridica a utilizacao
das opgbes de compra de agdes, conforme previsdo contida no artigo 168, § 3°, da
Lei n® 6.404/1976 ("Opcdes”).

As Opgbes, embora estejam positivadas na Lei 6.404/1976, padecem de legislagio
na esfera tributaria, o que confere inseguranga na utilizagdo deste valioso
instrumento de retengéo de talentos e alinhamento de interesses entre os executivos
e empregados das companhias e seus acionistas.

Nesse sentido, a Emenda tem por objetivo diferenciar as Opgdes que tenham
natureza mercantil daquelas com carater eminentemente remuneratério. Buscou-se,
neste particular, estipularem-se critérios minimos gue devam ser observados pelas
Opgdes para que possam ser considerados instrumentos mercantis.

[sso pois, da natureza da Opcéo extrair-se-a4 seu tratamento tributario. E dizer:
(i) aguelas que tenham natureza remuneratéria sujeitardo a companhia outorgante
ao recolhimento da correspondente contribui¢cdo previdenciaria, conforme previsto
no paragrafo 4° da Emenda; e (ii) aquelas que tenham natureza mercantil, por
observarem os critérios estabelecidos no artigo 3° da Emenda, estardo unicamente
sujeitas a tributagdo por ganho de capital quando da alienagdo das agdes
subjacentes, conforme previsto na legislagdo aplicavel, sem sujeitar-se a incidéncia




das contribuigdes previdenciarias.

A Emenda ora apresentada busca fortalecer a utilizagdo deste instrumento no
mercado brasileiro, colocando limites claros que permitam sua utilizacdo com
seguranga juridica.

Os pardmetros minimos estabelecidos estdo em consondncia com a visdo
consolidada nos Tribunais Superiores do Trabalho e na doutrina brasileira, além de
encontrarem guarida em recentes decisdes do Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais — CARF.

Com a utilizagdo desse instrumento, o mercado brasileiro contara com executivos e
empregados alinhados com os interesses dos acionistas das companhias nas quais
prestam servigos, permitindo com que as companhias alcancem melhores
resultados no longo prazo, por meio da reducdo da tensdo existente entre capital e
trabalho.
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